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MKB-
I. NYILVANOS AJANLATTETEL

a) A 1étrehozand6 befektetési alap bemutatasa

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvégii Befektetési Alap nyilvanos kibocsatasa nyilt végut értékpapir befektetési alap a befektetési le-
hetéségek egy Gj megkozelitését biztositja a befektetdk szamara. Befektetési politikaja alapvetéen abban kiilonbozik a megszo-
kott befektetési alapoktdl, hogy az értékpapir piacokon elérheté hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befektetési foku-
sza a lehet legtigabb abban a vonatkozisban, hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is meghatirozo (Egyestilt Allamok,
Eurdpai Unid, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon forgalmazott értékpapirokat (részvények, allam- és vallalati kotvények
és befektetési jegyek) részesiti elényben alapvetéen a diverzifikdcids, informacio-hozzaférési és a likviditasi szempontok miatt.
A fenti kritériumok lehetévé teszik az alap kezelSje szamara, hogy kell§ szamu, meghatarozott minéségi és befektetési szem-
pont figyelembevételével kivalogatott értékpapir alkossa a torvény engedte kereteken beliili befektetési portfoliot.

A befektetési politika a befektetési eszk6zokon és a befektetési piacokon beliil nem részesit elényben egyetlen befektetési esz-
kozcsoportot, szektort, régiot, devizat annak érdekében, hogy a befektetési politika célja — az elérheté hozam maximalizdlasa
— megvalosuljon. A befektetési politika korlatait az érvényes jogot biztositd befektetési alapok magyarorszagi forgalmazasat le-
hetévé tevé torvény egyes eszkdzcesoportokra vonatkozo korlatozasai jelentik.

A befektetési politikinak megfeleléen devizaban jegyzett befektetési eszkozok is kertilhetnek az alap portfolidjaba.

A kulfoldi piacokon eszkozolt befektetésekrdl elmondhatjuk, hogy a hazai befektetSktdl 6sszegyijtott téke a kiilfoldi fizetdesz-
kozokben megjelend befektetések szempontjabol a belfoldi befektetésekhez képest plusz kockazatot hordoz, melyet deviza-
kockazatként definidlhatunk. A devizakockazat egy tudatosan felvallalt, kilfoldi fizetéeszkdzben meglévé kockazati pozicio,
pontosan a befektetési politika érvényre jutisa miatt az alapkezel$ nem kell hogy sztikségszertien fedezze, mivel a deviza koc-
kazat a sziikségszery, szélesebb alapt — nemzetkozi piacokon épitkezd — diverzifikicid eredménye.

Ezen befektetési eszkozok devizakockazatanak fedezése nem alapvetd cél, mivel a devizakitettség, illetve a devizapoziciot al-
koto értékpapir és hatdridds termékek a befektetési politika megvaldsitisinak eszkozei. Eppen ezért ezen eszkozcesoport koc-
kazatfedezésére csak részben és atmenetileg kertl sor.

b) A befektetési jegyek:

A befektetési jegyek egyenként 1 Ft névértékben, dematerializalt formaban kertilnek kibocsatasra. A jegyzési eljaras ideje alatt
a befektetési jegyeket jegyezni, az Alap 1étrejotte utan pedig megvasarolni, illetve visszavaltani a jegyzési és forgalmazasi helye-
ken lehet.

©) Jegyzési hely:

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. fiokjai:

Budapest

1013 Bp. I. ker. Alagat u. 5. Tel.: 489-5930
1023 Bp. II. ker. Lajos u. 2. Tel.: 336-2430
1024 Bp. II. ker. Széna tér 4. (Mammut Uzlethdz) Tel.: 315-0690
1032 Bp. II. ker. Bécsi Gt 154. (EuroCenter) Tel: 439-3000
1051 Bp. V. ker. Szent Istvan tér 11. Tel.: 268-74601
1052 Bp. V. ker. Turr Istvan u. 9. Tel.: 268-8219
1056 Bp. V. ker. Vici utca 38. Tel.: 268-8472
1061 Bp. VI. ker. Andrassy ut 17. Tel.: 268-7066
1062 Bp. VI. ker. Vici Gt 1-3. (WestEnd City Center) Tel.: 238-7800
1093 Bp. IX. ker. Soroksari Gt 3/c. (Duna Haz) Tel.: 216-2991
1106 Bp. X. ker. Ors vezér tere 25. (Arkdd) Tel.: 434-8110
1119 Bp. XI. ker. Fehérviri at 95. Tel.: 204-4686
1124 Bp. XII. ker. Alkotas Gt 53. (MOM Park) Tel.: 487-5550
1132 Bp. XIII. ker. Nyugati tér 5. Tel.: 329-3840
1138 Bp. XIII ker. Vaci Gt 178. (Duna Plaza) Tel.: 239-5110
1139 Bp. XIII. ker. Vaci at 85. (Masped Haz) Tel.: 237-1756
1143 Bp. XIV. ker. Hungaria krt. 130. (Siemens Haz) Tel.: 222-4126
1173 Bp. XVII. ker.Pesti Gt 237. Tel.: 254-0130
1221 Bp.  XXII. ker. Kossuth Lajos u. 25.-27. Tel.: 482-2070




DEBRECEN 4024 Vir u. 6/c. Tel.: (52) 528-110
DEBRECEN 4025 Piac u. 81. Tel.: (52) 501-650
EGER 3300 Ersek u. 6. Tel.: (36) 514 100
EGER 3300 Dobo tér 3. Tel.: (36) 510-820
GYONGYOS 3200 Koztirsasag tér. 1. Tel.: (37) 505-460
GYOR 9021 Bécsi kapu tér 12. Tel.: (96) 548-220
HEREND 8440 Kossuth Lajos Gt 140. Tel.: (88) 513-610
HEVES 3360 Szerelem A. u. 11. Tel.: (36) 545-560
HODMEZOVASARHELY 6800 Kossuth tér 2. Tel.: (62) 530-900
JASZBERENY 5100 Lehel vezér tér 16. Tel.: (57) 504-840
KAPOSVAR 7400 Széchenyi tér 7. Tel.: (82) 527-940
KECSKEMET 6000 Katona Jozsef tér 1. Tel.: (76) 504-050
KISKUNHALAS 6400 Kossuth u. 3. Tel.: (77) 520-620
KISVARDA 4600 Szt. Liszl6 u. 51. Tel.: (45) 500-680
MISKOLC 3530 Széchenyi u. 18. Tel.: (46) 504-540
MOSONMAGYAROVAR 9200 Magyar u. 26-28. Tel.: (96) 577-400
NAGYKANIZSA 8800 Erzsébet tér 8. Tel.: (93) 509-650
NYIREGYHAZA 4400 Szarvas u. 11. Tel.: (42) 597-610
OROSHAZA 5900 Kond u. 38. Tel.: (68) 512-430
PECS 7621 Kiraly u. 47. Tel.: (72) 522-240
SALGOTARJAN 3100 F6 tér 6. Tel.: (32) 521-200
SOPRON 9400 Virkertilet 16. Tel.: (99) 512-920
SZEGED 6720 Kolesey u. 8. Tel.: (62) 592-010
SZEKSZARD 7100 Garay tér 8. Tel.: (74) 505-860
SZEKESFEHERVAR 8000 Zichy liget 12. Tel.: (22) 515-260
SZOLNOK 5000 Baross u. 10-12. Tel.: (56) 527-510
SZOMBATHELY 9700 Szent Marton u. 4. Tel.: (94) 528-380
TATA 2890 Ady Endre u. 18. Tel.: (34) 586-730
TATABANYA 2800 F6 tér 6. Tel.: (34) 512-920
VESZPREM 8200 Oviros tér 3. Tel.: (88) 576-300
ZALAEGERSZEG 8900 Kolesey u. 2. Tel.: (92) 550-690

Nyitvatartasi idé: Budapesten: hétf6 - csiitortok 8-16.30, péntek 8-15 ora

Vidéken: hétfd - csiitortok 8 - 15.30, péntek 8- 15 ora

d) Jegyzés, fizetés modja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idészak alatt a jegyzési helyeken lehet. A jegyzés a jegyzett befektetési jegyek névértéké-
nek megfizetésével torténik.

A befektets személyesen vagy meghatalmazott képviselGje Gtjan jegyezhet befektetési jegyet a jegyzési ar megfizetése €s a jegy-
z@si 1v aldirdsa ellenében.

Nem intézményi befektetok

A befektetési jegyek jegyzési drat a nem intézményi befekteték akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet a Forgal-
mazonal vezetett igyfélszamlijukon a megfelelen kitoltott jegyzési iv alairasaval egyidejileg bocsatjak rendelkezésre. A fede-
zetet a Forgalmazo a jegyzés alkalmédval az Alap 10300002-20229364-00003285 szamt bankszamlajara utalja at.
Forgalmazondl vezetett értékpapirszamla hidnyaban az Alapkezel$ nem fogad el jegyzést.

Intézményi befektet6k

Intézményi befekteték, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazonal tgyfél, illetve értékpapirszamldval a jegyezni kivant
befektetési jegyek ellenértékét ugy is megfizethetik, hogy a jegyzés osszegét kdzvetlentil a Forgalmazé 10300002- 20190196-
70383285 szamu szamlajara utaljak at. A fedezetet a Forgalmazo a megfelelSen kitoltott és aldirt — érvényes — jegyzési iv befo-
gaddsakor atutalja az Alap 10300002-20229364-00003285 szamu szamlajara.

e) Jegyzési iddszak kezdete, vége: 2005. mijus 5.— 2005 majus 9. (de legalabb harom munkanap)

A jegyzési eljards akkor tekinthets eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 200.000.000,-Ft, azaz kétszazmillio forint névér-
tékben jegyeztek befektetési jegyet a befektetSk. Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kovetéen a be-
fektetési jegyek a nem intézményi befektetd Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldjan kertilnek jovdirdsra. Intézményi befek-
tetd esetében a Forgalmazo a befektetd altal a jegyzési iven meghatarozott értékpapirszamldjara utalja at a befektetési jegyeket.
Eredménytelen jegyzés esetén, tehat ha az Alap sajat tékéje a 200.000.000,-Ft 6sszeget nem érte el, az Alapkezeld a befekteték
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altal a jegyzésre befizetett Osszegeket a jegyzési idészak végét kovetd 3 munkanapon belil visszautalja a befektetéknek a
Forgalmazonal vezetett iigyfélszamlaira, illetve a Forgalmazondl tigyfélszamlaval nem rendelkezd intézményi befektetd esetén
a jegyzést tett befektetd azon szamldjira, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

) Jegyzési ar: A befektetési jegyek ara a jegyzés sordn jegyenként 1 Ft.

g) Garanciavallalé: nincs

h) Befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogok:
A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazo kozremutikodésével visszavaltsa, barmely banki munkanapon
megbizast adjon a Forgalmazonak.

— jogosult arra, hogy az Alap jogutod nélkili megsziinése esetén a meglévd vagyonbol részesedjen a tulajdondban lévé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott arinyanak megfeleléen,

— auditdlatlan féléves és auditdlt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést kérhet az AlapkezelStdl,

— az Alap megsziinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

— kérheti az Alapkezel6tdl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszla-
sa szerint,

— kérheti az Alapkezel6tdl e Tajékoztato egy példanyat, az Alap roviditett Tdjékoztatojat illetve megtekintheti az Alapkezeld tz-
letszabalyzatat.

— a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és ro-
viditett tajékoztatojat a befektetének téritésmentesen at kell adni. Az Alap tijékoztatojat, legutdbbi éves és féléves jelentését
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

1.1. Az Alap konyvvizsgaléja Henye Istvan (bejegyzett konyvvizsgald, igazolvany szam: 005674) —a KPMG Hungaria Kft. (cég-
jegyzékszama: Cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99) munkatarsa.

1.2. Piac bemutatasa

A befektetési alap kezeldje szandékai szerint az alapban 6sszegyujtott tékéjét Magyarorszagon, illetve elismert (szabalyozott)
nemzetko6zi piacokon kivanja befektetni. Az elismert, vagy szabalyozott piacok kozott is kiemelkedd figyelmet kap a befekte-
tések vonatkozadsiban az Europai Kozosség, az Egyesiilt Allamok, valamint Japan kotvény és részvénypiaca. Az emlitett érték-
papir piacokon szdmos értékpapirral kereskednek, a kiemelkedd befektetdi jelenlét miatt a piacok és az értékpapirok likvidita-
sa kivalo, az ebbdl fakado diverzifikicids elényok kihasznalhatoak.

Az elismert értékpapirpiacokon zajlé értékpapir kibocsatasok és értékpapir forgalom jelentdsége évrdl évre novekszik a fejlett
vilag orszagaiban igy hazdnkban is. Hagyomanyosan kiemelkedd jelentéségt az értékpapir piacok finanszirozasban betoltott
szerepe az Egyesiilt Allamokban, Japianban, de egyre komolyabb a szerepe Europiban is.

Az emlitett elismert, meghatarozo értékpapir piacokkal rendelkezd térség kotvénypiacai — melyek magiban foglaljak mind
az allampapir, mind a vallalati kotvények piacat — a viliggazdasig meghatarozo befektetési piacai. Ennek oka az, hogy szamos
orszag jegybankja, kereskedelmi és befektetési bankjai, intézményi befektetdi €s villalatai jelennek meg nem csak vasarloként,
hanem kibocsatoként is ezeken a piacokon, melyek kielégitéen sokszint kindlatot és keresletet jelenitenek meg a befektetdk
szamara. A kotvénypiacokon a kockazatok, a lejaratok, valamint a kibocsatok sokszintisége biztositja a diverzifikicids szem-
pontok érvényesiilését.

Hasonlo jelentéségliek a fenti térség részvénypiacai. A részvénypiacok dominancidjat a piacokra bevezetett értékpapirok
mennyisége, az ezen keresztiil megvalosuld gazdasagi szektorokat jellemzd reprezenticio, piaci koncentracio, a vallalati infor-
maciok elérhetdsége €s mennyisége, valamint a bdséges likviditds jellemzi. A részvénypiacokon valé megjelenés sok nemzet-
kozi vallalatot csabit e meghatdrozo részvénypiacokra, mely a kinalat folyamatos megujuldsat és boviilését eredményezi. A be-
fektetSk és kibocsatok szamara ez koncentralt kinalatot és keresletet jelent, melyet a kereskedés transzparencidja, valamint az
elszamolds megbizhatosaga tamogat.

A hazai részvénypiac az elmult idészakban jelentds fejlédésen ment keresztiil. Az eltelt idészak eseményei bebizonyitottak,
hogy kritikus idészakokban is biztonsiagos hattérintézményekkel, megbizhat6 piaci szerepldkkel elkertlhetéek az igazan szél-
séséges piaci reakciok és az tigyletek biztonsagos elszamolasa is megvalosithato. A piaci krizisek ugyan a belfoldi maganbefek-
tetSk jelentds részét eltavolitottik a befektetések piacatol, azonban szerepiiket egyre novekvé mértékben a kiilfoldi és alapve-
téen intézményi befektetdk vették at. Az intézményi befektetéknek koszonhetéen — habar a tézsdére bevezetett részvények
szik kore, valamint a nem megfeleld részvénypiaci likviditds problémakat okoz — az érdeklédés folyamatos, bar valtozo inten-
zitdssal fennmaradt a hazai részvények vonatkozasiaban.

A hazai kotvénypiacot — amelyet meghatdrozoan allampapir befektetések altal generalt piacként jellemezhetiink — szintén a
hazai és a kiilfoldi intézményi befektetdk altal dominalt piacként mutathatjuk be. A kilfoldi intézményi befektetdk az allampa-
pir kibocsatasokbol 2500 Mrd Ft kortli mennyiséget birtokolnak, mellyel jelentds stlyt képviselnek a hazai kotvénypiacon.




A kulfoldi intézményi és a hazai intézményi befektet6knek kdszonhetéen egy likvid, jelentds forgalommal bird kotvénypiacrol
beszélhetiink, mely az elmult idSszak piaci kriziseiben is folyamatos arjegyzéssel biztositotta a piac likviditasat, ezaltal a vilag
standardnak tekinthetd piacaihoz kozelit befektetdi biztonsdgot képes nytjtani.

1.3. Torvényi szabalyozas és a Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje
A Befektetési Alap a 2005. janudr 1-jén hatalyba 1épett, a tékepiacrol sz016 2001. CXX. sz. torvény (tovabbiakban Tpt)
rendelkezései szerint mikodik.

A Befektetési Alap neve: MKB Hozamvadasz Nyiltvégi Befektetési Alap
A Befektetési Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz610.

1.4. A Befektetési Alap AlapkezelGje, LetétkezelGje, Forgalmazoja

Alapkezel6: MKB Befektetési Alapkezeld Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vici utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vici utca 38.
1.5. Adatok az Alapkezel6rol

1.5.1. A Tarsasag neve, székhelye
Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel$ Részvénytarsasig néven, a Févarosi Birosagnal, mint Cégbirosagnal a 01-10-044106
szamon kerult bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30)

Alaptdke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

A Tarsasag 1990. szeptember 30-dn alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezelé a STUDINTERN Kft-bdl jott 1étre nevének és te-
vékenységi korének modositasa utin 1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formédjaban 1999. szeptember 30-a 6ta mint részvénytar-
sasag mukodik.

1.5.2. A Tarsasag tevékenységi kore
Az Alapkezeld a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel, ezen beltl kizarolag érték-
papir alap kezelésével foglalkozik (TEAOR: 6523 Mishova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).

1.5.3. Uzleti év
A Tarsasag uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

1.5.4. A Tarsasag tulajdonosi struktaraja:

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38) 2003. november 12-én megvasarolta az Extercom
Vagyonkezeld Kft (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38) 19,2 %-os részesedését, igy a Bank az MKB Befektetési Alapkezel$
Rt 100 %-os tulajdonosa.

1.5.5. A Tarsasag Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
A Tarsasag Igazgatosaganak elnoke: Vanyi Balintné

Vanyi Balintné, 1978-ban az E6tvos Loraind Tudomanyegyetem Természettudomanyi Karan szerzett matematika-fizika szakos
tandri diplomat, majd 1989-ben a Marx Karoly Kozgazdasigtudomanyi Egyetem pénziigy szak elvégzésével okleveles kozgaz-
da, 1990-ben okleveles adotandcsado. 1978-1991 kozott kozépiskolai tanar, késdbb féiskolai tanarsegéd, majd adjunktus. Ma-
tematikat, majd vallalati, makrogazdasagi és kereskedelmi banktevékenységgel dsszefiiggd pénzigyeket oktat. 1991-1995 évek-
ben az Ingatlanbank Rt-ben valamint a Magyar Hitel Bank Rt-ben féosztalyvezetd, ill. igazgatd. 1995-t6l a Magyar Kiilkereske-




delmi Bank Rt. alkalmazottja, hat éven keresztiil a bank Székesfehérvari Fiokjanak igazgatoja, 2001-t6l a bank Halozati Igazga-
tosaganak vezetdje. Feladata a 2004-ben 50 fiokra béviild halozat tizleti irdnyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autopark Rt és az MKB Egészségpénztar Igazgatosaganak, valamint Videoton Holding Rt Feltigyeld
Bizottsdganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Dr.Gagyi Palffy Andrasné

Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karit elvégezve 1989-ben jogtanicsosi szakvizsgit tett. 1987-ben a Kiil-
kereskedelmi Féiskola masoddiplomds képzése keretében aruforgalmi kozgazdasz végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni
Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulmanyokat folytatott. 1997-ben az ELTE posztgraduilis képzése keretében
bankjogaszi szakvizsgat tett. 1986. és 1988. kozott a Kiilkereskedelmi Féiskola oktatdja (nemzetkodzi pénziigyek), majd fétitka-
ra volt. 1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-t8l a Tézsde Vilasztottbirdsig tigyvezetd alelnodke és a Budapesti Erték-
t6zsde Etikai Bizottsdginak tagja volt. 2002-t8l a Pénz- és Tékepiaci Alland6 Vilasztottirdsig elndke. 1988-ban helyezkedett el
osztilyvezetSként az MKB Konstrukcids Féosztalyan, majd 1990-tél a jogi tertiletet vezeti. 1992-ben kinevezték tigyvezetd igaz-
gatonak. Tagja az MKB Euroleasing Rt. feliigyeld bizottsiganak és az MKB Nyugdijpénztar igazgatosagianak.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bejo Maria) az MKB Befektetési AlapkezelS Rt vezérigazgatdja a Marx Karoly Kozgazdasagtudo-
manyi Egyetemen szerzett diplomat 1970-ben, okleveles kozgazdasz. Doktori disszertacidjat 1972-ben védte meg. Kilonbozd
vallalatoknal elemzd kozgazdaszként, 1980-1990 kozott az Erémi- és Halozattervezd Vallalat gazdasagi igazgatdjaként dolgo-
zott. 1991-2002. években a Magyar Kiilkereskedelmi Bankban a szamviteli €s pénziigyi tertleteken féosztilyvezetd, majd igaz-
gatd. 2003. februar 1-t8l az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Nyemcsok Janos, Szabolcs Istvin, Ddsa Zoltan.

A Tarsasag jelenleg ot {6 teljes munkaidds és két {6 részmunkaidds alkalmazottat foglalkoztat. Egyes szakértdi feladatokat
megbizasi szerzédések alapjin végeztet el.

A tarsasag legfontosabb mérlegadatai (eFt): 2001 2002 2003

Befektetett eszkdzok 2178 2798 7 689
Forgbeszkdzok 69 385 139 096 116 583
Aktiv idébeli elhatarolasok 208 255 6715
Sajat téke 27 3601 107 360 107 360
Kotelezettségek 43 988 33957 22304
Passziv idébeli elhatarolasok 422 832 1323
Mérlegf60sszeg 71771 142 149 130 987

Forras: Az MKB befektetési Alapkezeld Rt auditalt éves beszamoloi

Jovedelemszerkezet (eFt): 2001 2002 2003.

Ertékesités nett6 arbevétele 116 540 108 647 108 787
Egyéb bevételek 285 8 10 620
Mukodési koltségek 82 238 80 017 106 591
Uzleti eredmény 34 587 28 838 12 816
Pénziigyi miveletek eredménye 6 947 8038 3304
Ado6zas elbtti eredmény 41 534 36 876 16 120
Tarsasagi ado 476 6 638 3007
Adozott eredmény 34 058 30 238 13113

Forras: Az MKB Befektetési Alapkezeld Rt auditalt éves beszamoloi




1.5.5. Adatok az Alapkezeld altal mar 1étrehozott Befektetési Alapokrol

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap
korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégl Befektetési Alap; atalakult a zartvégli Prémium Befektetési Alapbol 1996. janudr 4-én.

Eredeti Feligyeleti engedély szama, kelte: 110.005/1992,  kelte: 1992. november 30.
Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: 1112-02, kelte: 1992. december 15.
Atalakulds Felugyeleti engedély szima, kelte: 110.005-5/95, kelte: 1996 januar 4.
Atalakulds Feltgyeleti nyilvantartisi szima, kelte: 1111-14, kelte: 1996.februar 1.
Névviltoztatds Feligyeleti engedély szama, kelte: 110.005-13, kelte: 2004. december 17.
Sajat téke 2004.12.31-én: 5.318.158.126 Ft, amit

4.355.409.859 db 1 Ft névértékl névre sz010
befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamido: hatdrozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint:  Allampapirok, gazdilkodoi kotvények

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-dval megszint)
Kifizetésre kertlt hozamok befektetési jegyenként:

1996. méjus 2. 0,067407 Ft,
1996. augusztus 1. 0,059836 Ft
1996. november 1. 0,057344 Ft
1997. februar 1. 0,055453 Ft
1997. majus 2. 0,050537 Ft
1997. augusztus 1. 0,047374 Ft
1997. november 1. 0,045375 Ft
1998. februdr 1. 0,045375 Ft
1998. mdjus 2. 0,041355 Ft
1998. augusztus 1. 0,041429 Ft
1998. november 1. 0,040349 Ft
1999. februdr 1. 0,040331 Ft
1999. mdjus 2. 0,034521 Ft
1999. augusztus 1. 0,033658 Ft
1999. november 1. 0,032757 Ft
2000. februar 1. 0,032775 Ft
2000. majus 2. 0,025848 Ft
2000. augusztus 1. 0,023802 Ft
2000. november 1. 0,021422 Ft
2001. februar 1. 0,026726 Ft
2001. majus 2. 0,024054 Ft
2001. augusztus 1. 0,02342 Ft
2001. november 1. 0,022746 Ft
2002. februar 1. 0,024093 Ft
2002. majus 2. 0,019923 Ft
2002. augusztus 1. 0,011656 Ft
2002. november 1. 0,018703 Ft

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap
(korabbi elnevezése: Bonus Nyiltvégl Befektetési Alap )

Eredeti Fellgyeleti engedély szama, kelte: 10.0023-1,  kelte: 1994. szeptember 26.
Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasi szima, kelte: 1112-23, kelte: 1994. december 22.
Atalakulasi Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.044, kelte: 1995. jalius 25.
Névviltoztatds Feligyeleti engedély szama: 110.044-12, kelte: 2004.december 17.

Atalakulasi Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2004.12. 31-én: 596.748.002 Ft,

amit 398.819.851 db 1 Ft névérték( névre sz06l6 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazo: Magyar Kiulkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
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Futamidd: hatdrozatlan

Portfolio a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok,
derivativ termékek

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megszint)

Kifizetésre kertilt hozamok

befektetési jegyenként: 1996. januar 1. 108 Ft,
1997. januar 1. 263,8 Ft
1998. januar 1. 254,9 Ft
2000. januar 1. 0,229155 Ft
2001. januar 2. 0,019677 Ft,
2002. januar 2. 0,012714 Ft

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama, kelte: 110.045/95, kelte 1995. jalius 25.
Feltigyeleti nyilvantartasi szdma, kelte: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.
Sajat téke 2004. 12. 31-én: 2.021.321.435 Ft,
amit 592.652.531 db 1 Ft névértékl névre sz016 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidd: hatdrozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok
Hozamfizetés: nincs

MKB Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap
Feltigyeleti engedély szama, kelte: 110.152/2000,  kelte 2000. marcius 3.

Feltigyeleti nyilvantartasi szdma, kelte: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.
Sajat téke 2004. 12. 31-én: 499.980.609 Ft,
amit 422.002.875 db 1 Ft névértékl névre sz0l6 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidd: hatdrozatlan

Portfolio a befektetési politika szerint: Kulfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokban székhellyel rendelkezd szervezetek 4l-
tal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, dllam-
papirok

Hozamfizetés: nincs

MKB Eurépai Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap
Felugyeleti engedély szama, kelte: 110.151/2000,  kelte:2000. marcius 3.

Felugyeleti nyilvantartdsi szima, kelte: 1111-101, kelte:2000. marcius 23.
Sajat téke 2004. 12. 31-én: 365.852.839 Ft,
amit 588.470.296 db 1 Ft névértékl névre sz016 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Letétkezeld: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Futamidd: hatdrozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Kiilfoldi Ertékpapirok, elsésorban eurdpai tézsdékre bevezetett részvények, gazdalko-
doi kotvények, allampapirok, derivativ termékek
Hozamfizetés: nincs

1.6. Letétkezel$ és Forgalmazo

1.6.1.

A Letétkezeldi és a Forgalmazoi feladatokat a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. latja el.

Cégjegyzék szama a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12)
Székhelye: 1056 Budapest, Vici utca 38.




A befektetési jegyek forgalmazasi helyei:
A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. fiokjai:

Budapest

1013 Bp. I. ker. Alagat u. 5.

1023 Bp. II. ker. Lajos u. 2.

1024 Bp. II. ker. Széna tér 4. (Mammut Uzlethdz)
1032 Bp. III. ker. Bécsi ut 154. (EuroCenter)
1051 Bp. V. ker. Szent Istvan tér 11.

1052 Bp. V. ker. Turr Istvan u. 9.

1056 Bp. V. ker. Vici utca 38.

1061 Bp. VI. ker. Andrassy Gt 17.

1062 Bp. VI. ker. Vici Gt 1-3. (WestEnd City Center)
1093 Bp. IX. ker. Soroksari Gt 3/c. (Duna Haz)
1106 Bp. X. ker. Ors vezér tere 25. (Arkad)
1119 Bp. XI. ker. Fehérvari at 95.

1124 Bp. XII. ker. Alkotas at 53. (MOM Park)
1132 Bp. XIII. ker. Nyugati tér 5.

1138 Bp. XII ker. VAci Gt 178. (Duna Plaza)
1139 Bp. XIII. ker. VAaci Gt 85. (Masped Haz)
1143 Bp. XIV. ker. Hungaria krt. 130. (Siemens Haz)
1173 Bp. XVIL ker.Pesti ut 237.

1221 Bp.  XXII. ker. Kossuth Lajos u. 25.-27.
DEBRECEN 4024 Var u. 6/c.
DEBRECEN 4025 Piac u. 81.

EGER 3300 Ersek u. 6.

EGER 3300 Dobo tér 3.
GYONGYOS 3200 Koztarsasag tér. 1.
GYOR 9021 Bécsi kapu tér 12.
HEREND 8440 Kossuth Lajos at 140.
HEVES 3360 Szerelem A. u. 11.
HODMEZOVASARHELY 6800 Kossuth tér 2.
JASZBERENY 5100 Lehel vezér tér 16.
KAPOSVAR 7400 Széchenyi tér 7.
KECSKEMET 6000 Katona Jozsef tér 1.
KISKUNHALAS 6400 Kossuth u. 3.
KISVARDA 4600 Szt. Laszlo u. 51.
MISKOLC 3530 Széchenyi u. 18.
MOSONMAGYAROVAR 9200 Magyar u. 26-28.
NAGYKANIZSA 8800 Erzsébet tér 8.
NYIREGYHAZA 4400 Szarvas u. 11.
OROSHAZA 5900 Kond u. 38.

PECS 7621 Kiraly u. 47.
SALGOTARJAN 3100 F6 tér 6.

SOPRON 9400 Varkertilet 16.
SZEGED 6720 Kolesey u. 8.
SZEKSZARD 7100 Garay tér 8.
SZEKESFEHERVAR 8000 Zichy liget 12.
SZOLNOK 5000 Baross u. 10-12.
SZOMBATHELY 9700 Szent Marton u. 4.
TATA 2890 Ady Endre u. 18.
TATABANYA 2800 F4 tér 6.
VESZPREM 8200 Ovaros tér 3.
ZALAEGERSZEG 8900 Kolcsey u. 2.

Tel.: 489-5930
Tel.: 336-2430
Tel.: 315-0690
Tel: 439-3000
Tel.: 268-7461
Tel.: 268-8219
Tel.: 268-8472
Tel.: 268-7066
Tel.: 238-7800
Tel.: 216-2991
Tel.: 434-8110
Tel.: 204-4686
Tel.: 487-5550
Tel.: 329-3840
Tel.: 239-5110
Tel.: 237-1756
Tel.: 222-4126
Tel.: 254-0130
Tel.: 482-2070

Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:

(52) 528-110
(52) 501-650
(36) 514 100
(36) 510-820
(37) 505-460
(96) 548-220
(88) 513-610
(36) 545-560
(62) 530-900
(57) 504-840
(82) 527-940
(76) 504-050
(77) 520-620
(45) 500-680
(46) 504-540
(96) 577-400
(93) 509-650
(42) 597-610
(68) 512-430
(72) 522-240
(32) 521-200
(99) 512-920
(62) 592-010
(74) 505-860
(22) 515-260
(56) 527-510
(94) 528-380
(34) 586-730
(34) 512-920
(88) 576-300
(92) 550-690

Nyitvatartasi id6: Budapesten: hétf6 - csutortok 8-16.30, péntek 8-15 6ra

Vidéken: hétf6 - csiitortok 8 - 15.30, péntek 8- 15 6ra




1.6.2. A letétkezelést és forgalmazast ellat6 MKB Rt bemutatasa

A Tarsasig 1950 decemberében hatarozatlan idére alakult 100 millid Ft alaptékével.
A letétkezel6 alaptékéje 11.520.000.000 forint 1997. november 21-t8l kezdSdden, 2004. jalius 1-t8l 11.520.786.000 forint.
Az MKB Rt.-be 2004 jalius 1-én beolvadt a Konzumbank Kereskedelmi Rt.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

671203 Ertékpapir-igynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészité tevékenység

741403 Uzletviteli tandcsadds

Engedélyhez kotott tevékenységek:

A Tirsasig a pénzigyi szolgiltatisi és a kiegészité pénziigyi szolgiltatisi tevékenységeket az Allami Pénz- és Tékepiaci Fel-
tigyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szama hatarozata alapjan végzi, mig

befektetési szolgiltatisi és a kiegészité befektetési szolgaltatisi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tkepiaci Feltgyelet 1998.
februdr 27-én kelt 41.0005/1998. szimu engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. augusztus 7-én
kelt I11/41.005-3/2001. szamua engedélye alapjan folytatja.

Tulajdonosi strukturaja
A Tarsasag alaptdkéje 11.520.786 darab, egyenként ezer forint névérték, azonos jogokat megtestesitd tdrzsrészvénybdl all. A
2004. jalius 31-i részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama Tulajdoni
(db) hanyad
(€0)
Kulfoldi részvényesek
Jogi személyek 11.520.000
Kulfoldi 6sszesen 11.520.000 99,99
Belfoldi részvényesek
Villalkozasok 421
Maganszemélyek 365
Belfoldi Osszesen 786 0,01
Osszesen 11.520.786 100,00

M A Konzumbankb6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-hez csatlakozott kisrészvényesek.

A Tarsasag jegyzett tékéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkezd részvényesek kore a Tarsasig részvénykony-
vének 2004. julius 31-i allapotnak megfeleléen a kovetkezd:

Részvényes Részvények Tulajdoni
szama hanyad
(db) ©%)

Bayerische Landesbank

(80333 Mtinchen,

Brienner Strasse 20) 10.324.220 89,61
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

(1010 Wien, Seitzergasse 2-4) 1.195.780 10,38

Bayerische Landesbank

A Bayerische Landesbank 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt fazidja-
ként. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil 50-50 szizalékban tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Bankok Sz6-
vetsége. A Bayerische Landesbank tevékenységét elsésorban vallalati tigyfelekre, pénzintézetekre, valamint a tehetésebb ma-
gantigyfelekre koncentrilja. Tulajdonosi szerkezetébdl adddoan a bank speciilis feladatokat is ellat: mint a bajor takarékban-
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kok kozponti bankja, bonyolitja azok fizetési tranzakcioit, biztositja likviditasukat, elésegiti mikodéstket, valamint fontos sze-
repet tolt be a Bajor Szabad Allam finanszirozisi forrasainak elSteremtésében.

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

A Bank fir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG) tulajdonosa az Osztrik Szakszervezeti Szovetség. A BAWAG Uzleti tevékenysé-
gének sulypontjat a magan és vallalati tigyfelek részére nyujtott univerzalis bankari szolgaltatasok képezik. 2000 novemberé-
ben a BAWAG felvasirolta az Osterreichische Postsparkasse-t (P.S.K) A fazi6t kovetéen a BAWAG P.S K. jelenleg Ausztria ne-
gyedik legnagyobb bankcsoportja. A Bayerische Landesbank 2004. julius elsejével értékesitette a BAWAG-ban fenndlt részese-
dését az Osztrak Szakszervezeti Szovetségnek.

Uzleti év:
Az MKB Rt. Gizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam:
Az MKB Rt. 2005. januar 1-ei allomanyi létszdma: 1.559 f6.

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaga:

Erdei Tamas, az Igazgatosag elnoke, vezérigazgato

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, majd 1983-ban okleveles konyvvizsgaloi képesitést szerzett. 1972-t61 1981-
ig az Orszagos Takarékpénztarnal dolgozott kilonbozd tigyviteli munkakorokben, majd fidkigazgatonak nevezték ki. 1981-tdl
1983-ig a Pénziigyminisztériumban bankfeltigyeleti feladatokat latott el. 1983 6ta dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-
nél, 1985-tdl tigyvezetd igazgatd, 1990-t8l vezérigazgatd-helyettes. 1994-t8] vezérigazgatd, majd 1996-t6l elndk-vezérigazgato,
1991 6ta tagja a Bank Igazgatosaganak. 1997-t8l a Magyar Bankszovetség elnoke. A Nemzetkozi Gyermekmentd Szolgalat fel-
ugyeld bizottsdganak elnoke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elnokségének tagja.

dr. Stotz Péter, vezérigazgato-helyettes

1967-ben végzett a Budapesti Kdzgazdasdgtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-
ota dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél. 1967-t8l 1971-ig a Bank tigyvezetdségének titkara, 1971-t8l 1974-ig osz-
talyvezetd, 1974-t8l 1976-ig f6osztalyvezetd, 1976-t0] 1989-ig ligyvezets igazgatd, az ligyvezetdség tagja. 1989-ben részt vett a
Deutsche-Ungarische Bank AG, Frankfurt am Main megalapitdsiaban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet tars-vezérigaz-
gatdja €s egyben tigyvezetéségének tagja volt. 1994-t8l a Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak tagja.

dr. Balogh Imre, vezérigazgaté-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan. 1986-ban doktori fokozatot szerzett.
1985-t8l 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézet majd Pénziigykutatod Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t6l dolgozik a
Magyar Kiilkereskedelmi Bankban, el6szor a kozgazdasagi osztaly vezetSjeként, majd 1990-tdl f6osztilyvezetd, vezetd kozgaz-
dasz. 1992-ben kinevezték tigyvezetd igazgatonak. 2004. juliusdig a Stratégiai teriiletet irdnyitotta, majd 2004. jalius 1-tél az MKB
Kockézatkezelési és Stratégiai vezérigazgato-helyettese. A Convestbanka d.d. (Zagrab) és a GIRO Rt. feliigyel$ bizottsdganak
alelnoke, az MKB Euroleasing Rt. igazgatdsaganak tagja. 2003. december 22. és 2004. janius 30. kozott a Konzumbank Rt. Igaz-
gatdésaganak elnoke. 2004. jalius 1-t6l az MKB Rt. igazgatosiganak tagja.

Bolla Csilla, vezérigazgat6-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi szakdn. 1989-ban kezdett dolgozni a Magyar Kiil-
kereskedelmi Bankban, a Bankmuveleti Féosztilyon, 1990-t6l a Devizaféosztilyon. 1992-tél a Treasury Igazgatosag osztalyve-
zeté-helyettese, majd féosztalyvezetdje. 1994-t6l a Bankmuveleti Igazgatosag féosztilyvezetdje, 1997-tél igazgatdja. 2000-ben
megbizast kapott a Szamitastechnikai és Szervezési Igazgatdsig vezetésére is. 2003-t6] a Kockazatellendrzési és Opericios ve-
zérigazgato-helyettes mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként, majd 2004 januarjaban az Informatikai Igaz-
gatosag, a Bankmuveleti Igazgatosag, valamint a Bankfejlesztési szaktertilet irdnyitasira -a Globus projekt vezetése mellett — is
megbizast kapott. 2004. julius 1-tél a Magyar Kiilkereskedelmi Bank igazgatosaganak tagja.

dr. Patyi Sandor, vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi szakan. 1987-ben egyetemi doktori tudoma-
nyos fokozatot szerzett. 1981-t8l dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-nél. 1988-ban a Bank Nemzetkozi Osztalynak ve-
zetdjévé nevezték ki. 1990-t6l 1996-ig a Nemzetkdzi Bankmuveletek iranyitdsaért felelds tigyvezetd igazgatd, majd 1996-t6l a
Vallalati és Pénzintézeti Igazgatosag vezetdje. 2001-t6l vezérigazgato-helyettes. 2003-t0l tagja az Igazgatosagnak. 1996 ota a Ko-
z&p- és Kelet-Europai Bankszovetség elnoke. Az MKB-Euroleasing Rt. és a Hitelgarancia Rt. igazgatdsaganak tagja.
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Jochen Bottermann

Német allampolgar. Jogi tanulmédnyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t6l tigyvédi iroddban tevékenykedett, tarsasigi
joggal, addjoggal és polgiri joggal foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott, majd ezt
kovetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol t&bb tertiletet is vezetett. 1996. janudr 1-jén bankigazgatonak
nevezték ki. 2000. decemberétdl az Osterreichische Postsparkasse AG elnokségi tagjaként dolgozik Ausztridban. 2001. 4prilis
25-t6] tagja a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdsiganak.

Stefan W. Ropers

Német dllampolgar. Kozgazdasigi tanulminyait az Egyesiilt Allamokban és Németorszigban végezte. 1978-1979-ben a First
National Bank of Pennsylvania pénzintézetnél dolgozott. 1986 és 1993 kodzott a Bank of America NT & SA, Frankfurt duisseldor-
fi fiokjat vezette. Ezt kovetden a Bayerische Landesbankndl helyezkedett el, ahol 1999 juniusiig a frankfurti fiok vezetéségének
tagja volt. 1999. év kézepétdl Miinchenben a BayernLB Villalati Ugyfelek részlegének vezetéségi tagija lett, majd 2000 jtniusa-
tol 2001 végéig a Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezetdségi feladatait latta el. 2002-tSl a BayernLB igazgatosagi tag-
ja, 2002. aprilis 25-t6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak tagja.

Werner Strohmayr

Német allampolgar. 1970-ben tizemgazdaszként fejezte be egyetemi tanulminyait, ezt kovetSen rovid ideig rendszerelemzé-
ként dolgozott a stuttgarti Allianz Leben cégnél, majd Munchenben project-elemzé volt a Siemens AG-ndl. Bankari palyafuta-
sat 1973-ban a Bayerische Hypoteken- und Wechsel Banknal kezdte, majd 1980-t6l osztalyvezetSként dolgozott az Allianz Hol-
dingnal. 1987. jalius 1. 6ta a Bayerische Landesbank Igazgatosiganak, 1997 ota a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgato-
saganak tagja.

Neil A. Watson

Brit dllampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen, Angliaban. 1992-ig a National Westminster Bank Londo-
ni Nemzetkozi Banki részlegénél dolgozott, és kilonbozé vezetdi poziciokat toltott be, majd a HSBC-nél folytatta karrierjét.
1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische Landesbank Londoni fidkjianal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo
értékesitési vezetd, 1997 janudrjatol Kincstari és Tékepiaci értékesitési vezetd, majd 1997 juliusatol a londoni fiok értékesitési
vezérigazgato-helyettese volt. 2001. januarjatél a BayernLB Miincheni kézpontjiban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és Kor-
nyezetvédelmi Divizidjanak vezetdjenként dolgozik, majd 2003. januarjatol a Vallalati Ugyfelek Risk Office vezetdje. 2003. dp-
rilis 29-t6l tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak.

Az Igazgatosag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.

Feliigyel6 Bizottsag

A Fellugyel6 Bizottsdg felelés a Bank vezetésének és adminisztrativ Gigyeinek figyelemmel kiséréséért és annak biztositasaért,
hogy a Tarsasag eleget tegyen a magyar jogszabdlyoknak, illetve a sajat szervezeti szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek. A
Feltigyel$ Bizottsag ellendrzi a Tarsasdg éves és kozbensd pénziigyi jelentéseit, valamint megvizsgilja az Igazgatdsignak az
ugyvezetésrdl, a tarsasag vagyoni helyzetérdl, €s tizletpolitikajarol készitett jelentéseit, tovabbi a kozgylés napirendjén szerep-
16 valamennyi lényeges tizletpolitikai jelentést, illetve minden olyan el6terjesztést, amely a kozgytlés kizdarolagos hataskorébe
tartozo6 tigyre vonatkozik.

A hatélyos alapszabily értelmében a Feltigyeld Bizottsag legalabb 3 és legfeljebb 9 természetes személy tagbol all, akiket a koz-
gytlés harom évre vilaszt meg. A Feliigyel$ Bizottsdg tagjainak harmada a munkavallalok képvisel6ibdl all.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Dr. Dietrich Wolf Feliigyel6 Bizottsag elnoke

Német allampolgiar, a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagjaként vonult nyugdijba. 1966-ban fejezte be jogi tanulma-
nyait a miincheni egyetemen, majd 1969-ben tette le posztgradudlis jogi szakvizsgdit. 1970 és 1972 kozott a Bajor Pénziigymi-
nisztérium Jogi Osztilyan dolgozott, majd a Miincheni Olimpiai Jatékok Szervezd Bizottsagianak jogtanacsosa volt. Ezt kovets-
en 1974-t8l ismét a pénziigyminisztériumban dolgozott vezetd jogaszként, késébb a bajor allam hiteltigyeiért is felelés allam-
haztartasi referatira vezet$jévé nevezték ki. 1988-t6l osztilyvezetd, 1990-t8l a Bajor Pénziigyminisztérium Hivatalanak vezetdje
volt. 1994 6ta dolgozott a Bayerische Landesbanknal. 1994-t6] 1996-ig az MKB Feliigyel Bizottsaganak tagja, 1996-t61 2000. ap-
rilis 27-ig az Igazgatosdg tagja volt, majd 2000. aprilis 27-tél a FeligyelS Bizottsdg elnokének vilasztottak meg.
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Paul Bodensteiner

Német allampolgar. 2003. 4prilis 29. Ota tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Feligyeld Bizottsdganak. Kereskedelmi tanul-
manyait a Regensburgi Egyetemen végezte. 1993-ban a Bajor Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is f6osz-
talyvezetdként dolgozik.

Christian M. Biittner

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG tigyvezetd igazgatoja, osztrak allampolgar. A jogtudomanyok doktora és felséfoka koz-
gazdasz végzettséggel is rendelkezik. 1981-t8] 1988-ig a bécsi Citibank (Austria) AG-nal kilonboz6 tizletkotdi és pénziigyi ta-
ndcsadoi munkat végzett, majd 1988-t6l 1991-ig a Citibank, N.A., London munkatdrsa volt. 1991-tSl 1996-ig a CS First Boston
Ltd., London specidlis finanszirozasi konstrukciok csoportjanak vezetdje, majd a banki befektetési részleg igazgatdja. 1996. ma-
jusa ota dolgozik a BAWAG-ndl, az lgyvezetdség tagja. A kozgylés 1998. aprilis 27-én valasztotta a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt. Igazgatosaganak tagjava. 2001. aprilis 25-t8l a Feliigyeld Bizottsag tagja.

Dr. Siegried Naser

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wirzburgban és Miinchenben végezte, doktorra avatdsa 1978-ban tortént, és masodik 4l-
lamvizsgat is tett. Jogtandcsosi €s kiillonbozé dnkormanyzati tisztviseléi munkak utdn 1981-ig a Bajor Tartomanyi Belligyminisz-
tériumban dolgozott, ahol az Eurdpai Unios jogi kérdésekkel foglalkozott. Egyidejileg oktatdsi tevékenységet folytatott és jogi
szakfolyoiratokban publikalt. 1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztilyvezetéként dolgozott, majd kozigazgatasi vezetének
vilasztottak meg. 1990-ben és 1996-ban is Gjravalasztottak. 2000. oktober 1-je 6ta a Bajororszagi Takarékpénztirak Szovetségé-
nek tigyvezetS elnoke. 2001. dprilis 25. 6ta a Felligyeld Bizottsag tagja.

Nagy Nora

Az MKB alkalmazottainak képviselGje. 1989-ben fejezte be felséfoka tanulmanyait a Kiilkereskedelmi Féiskola kiilkereskedel-
mi aruforgalmi szakan. 1999-ben posztgraduilis képzés keretében marketing kommunikacios szakkozgazdasz végzettséget
szerzett. Az MKB-ban 1983 6ta dolgozik, elészor pénztari csoportvezetéként, késébb szamlakezelési osztalyvezetdként. 1997-
tél a Budapesti Pénztarak szakterilet vezetSje €s a budapesti fiokok operativ iranyitdsa a feladata. 2001. kozepétdl a Halozati
Igazgatosag lakossagi tizletagért felelds féosztilyvezetdje. 2001. aprilis 25. 6ta a Feliigyeld Bizottsag tagja.

Kovacs Péter

Az MKB alkalmazottainak képvisel$je. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi Féiskola szamviteli szak, vallalkozas szakira-
nyan. 1997 6ta dolgozik a Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Bankmuiveleti Igazgatdsagan, elszor az Adatrogzitési, majd az El6-
készité Osztaly munkatarsaként. 1998-t6l csoportvezetd, majd 2001-ben osztilyvezetd-helyettesi kinevezést kapott. 2002. feb-
rudrjatol osztilyvezetd. 2004. aprilis 28-t0l tagja a Feliigyeld Bizottsignak.

A Feluigyeld Bizottsdg tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Az MKB Rt a legnagyobb hazai és multinaciondlis vallalatokat, illetve a perspektivikus, mindségi kis- és kozépvallalatokat cé-
lozza meg pénziigyi termékeivel és szolgaltatdsaival. A megcélzott szegmensekben a Bank az tigyfelek igényeihez igazodva ki-
nal komplex, személyre sz016 szolgaltatasi csomagokat. Az tigyféligényekhez igazodo rugalmas szolgaltatasi csomagok értéke-
sitése az tugyfélreferensi és termékmenedzseri rendszer révén intenziv, mindségi valtozast hozott az tigyfelek kiszolgalasiban,
a hatékonysdgban, de az tgyféligényeknek elébe mend termékfejlesztésben is.

Az MKB agazati szerkezetét tekintve kiegyensulyozott, problémamentes hitelportfolioval rendelkezik, melyben meghatarozo
sullyal szerepelnek a mindségi ingatlanfejlesztések, a kozosségi szektorban megvaldsulo fejlesztések, a kereskedelem, az ener-
giaszektor, a feldolgozoipar, a tavkozlési és szallitasi infrastruktara, a szolgaltatasok, de egyoldaltan egyetlen dgazatnak sem
kitett a Bank.

A viallalati Gizletigon beltil a 2000. év 6ta kiemelt Gizleti irany a kis- és kozépvallalati (KKV) tigyfélkapcsolatok fejlesztése. A Bank
célja, hogy a novekvés szamua kozép- és kisvallalkozds szamara is a nagyvillalati €s a felsé lakossagi tigyfélkor kiszolgdlasa so-
ran szerzett tapasztalatokra épuld, magas szinvonala kiszolgdlast nyujtson.

Az MKB a vilag 80 orszdginak 2500 pénzintézetével all levelez6i kapcsolatban és nyjt banki és pénzligyi szolgaltatisokat. A
Bank tobb évtizedes hagyomanyaira épitd, megbizhaté kapcesolatrendszerrel, valamint szamos bankkozi megallapodassal ren-
delkezik a kozép-kelet-eurdpai térségben. Széles termékskalaval, a kockazatok atvallalasaval jarul hozza tigyfeleinek a régio or-
szagaival, cégeivel kialakitott kereskedelmének fejlesztéséhez, a fizetési forgalom gyors és biztonsigos lebonyolitasihoz.

A lakossagi szolgaltatasok terén az MKB komoly tradicioval rendelkezik, hiszen az MKB mar 1987-ben devizaszamla- és csekk
szolgaltatassal allt maganszemélyek rendelkezésére, mig 1989-ben a régioban elséként bocsatott ki devizaalapa VISA és EC/MC
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bankkartyakat. Az MKB az elmult 15 évben fokozatosan bévitette termékkinalatat, igy méra a bankcsoporttagokkal egytitt tel-

jes termékpalettaval rendelkezik. A cél a lakossagi felsé és kozépszegmenes, illetve az MKB vallalati tigyfélkore munkavallaloi-

nak teljeskor( lakossagi banki kiszolgaldsa.

A bankcsoport befektetési és tokepiaci szolgiltatisait a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt., az MKB Befektetési Alapkezeld Rt.,

valamint az MKB Nyugdijpénztar és MKB Egészségpénztar nyujtja. Szolgaltatdsaik magukban foglaljak az

o ¢értékpapir szamlavezetést és forgalmazdst (részvények, befektetési jegyek, dllampapirok, jelzdloglevelek €s vallalati kotve-
nyek),

e sajat kibocsatasu kotvényeket (MKB I. kotvény),

o értékpapir forgalomba hozatalok szervezését,

o befektetési tanacsadast, vallalati pénziigyi tanacsadast (corporate finance-t), elemzéseket,

e vagyonkezelést és letétkezelést intézményi-, illetve maganuigyfelek részére,

e kilonbdzé hozamu és eltérd kockazati szintl befektetési alapokat,

e nyugdijpénztiri szolgiltatdsokat

o egészségpénztiri szolgiltatisokat.

Ugyfélkore igényeinek kielégitése érdekében az MKB csaknem minden szegmensében a hazai pénzpiac aktiv és meghatirozo

szereplGje. A bankkozi forint pénzpiacon és a deviza-konverzids piacon dllando jelenlétével, a bankszektornak, az MKB tigyfe-

leinek, valamint az értékpapir-kereskeddknek torténd folyamatos arjegyzéseivel erételjesen hozzajarul ezen piacok likviditasa-

nak biztositasdhoz. A hazai allampapir és repo-piacokon is piaci stlyanak megfeleléen, aktivan vesz részt az MKB.

Stratégiai dontésének megfeleléen az MKB 2001 masodik félévében pénz- és tékepiaci tertiletébe integralta az 1993-ban 100%

sajat tulajdoni hdnyaddal létrehozott MKB Ertékpapir és Befektetési Rt. értékpapir-kereskedelmi és befektetési szolgiltatisi te-

vékenységét. A Konzumbank Kereskedelmi Bank Rt. beolvadasit kovetden stratégiai érdekeltségeket az MKB — az MKB-

Euroleasing cégcsoport révén — kizardlag a gépjarmi-finanszirozas terén mikodtet.

Az APV Rt. 2003. augusztus 11-én nyilvinos, egyfordulés palyazatot hirdetett a Konzumbank, illetve a hitelintézet székhazat tu-

lajdonl6 Tiikéry-Center Kft. privatizicidjara. Az MKB 2003. oktober 7-én benyjtott ajanlata alapjan az APV Rt. az MKB-t vilasz-

totta ki a palydzat nyertesének.

A két bank tulajdonosai a 2004. aprilis végén megtartott évi rendes kozgylésikon (elsé egyesilési kozgytlések), majd pedig

a 2004. junius elején megtartott rendkiviili kozgytléstikon (masodik egyesiilési kozgytlések) dontottek arrdl, hogy a Konzum-

bank Kereskedelmi Bank Rt. és a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. egyestl oly médon, hogy a Konzumbank Kereskedelmi

Bank Rt. beolvad a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-be.

A beolvadast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2004. jtnius 23-dn kelt I-1535/2004. szamu hatirozatival engedélyez-
te. A Févarosi Birdsdg mint Cégbirdsag végzése alapjin a Konzumbank Kereskedelmi Rt. megsziint, a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt. pedig 2004. julius elsejével, mint a Konzumbank Rt. dltalinos jogutddja valtozatlan tarsasagi formaban muikodik to-
vabb.

Az MKB Rt legfontosabb adatai

Az alabbi tabldzatok az MKB és legfontosabb ledny- és kozos vezetési vallalatai (a tovabbiakban: ;,MKB Csoport” vagy
,Csoport”) 2001. december 31-ével, 2002. december 31-ével és 2003. december 31-ével végzdott tizleti éveire vonatkozo, a Ma-
gyar Szamviteli Szabalyoknak (MSZSZ) megfelel6en osszeillitott konszolidalt pénziigyi beszamoldiban megjelend adatok alap-

jan késziltek, melyek auditdlasat a KPMG Hungaria Kft. végezte el.

Fébb mutatészamok

(Konszolidalt MSZSZ, milli6é Ft) 2001 2002 2003

Ugyfélkovetelések, értékvesztéssel csokkentve 555 216 697 388 894 251
Ugyfelek szamla- és betétallomanya 534 892 549 990 675 490
Sajat téke * 76 494 82101 93 463
Mérlegf6osszeg 911 449 980 186 1241 477
Brutté mikodési jovedelem 38 202 39 308 45 893
Mukodeési koltségek -19 728 -22 329 -24 984
Ado6zas elétti eredmény 16 866 12 005 17 435
Adoézas utani eredmény 13 866 10 230 14 266
Sajat téke ad6zas utani hozama 19,30% 12,90% 16,30%
Alagos eszkozarinyos adozis utini hozam 1,60% 1,10% 1,30%
Koltséghatékonysagi mutatd 51,60% 56,80% 54,40%
Tokemegfelelési mutato 11,20% 12,00% 12,20%

* A passziv tékekonszolodidcios kiillonbozettel egytitt.  Forrds: Az MKB Csoport MSZSZ szerint elkészitett konszolidalt éves jelentései
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Jovedelemszerkezet

(Konszolidalt MSZSZ, milli6 Ft) 2001 2002 2003
Nett6 kamatjoveelem 25793 27771 36 043
Kapott osztelékok, részesedések 311 1964 1080
Netto jutalék- és dijbevételek 6780 6363 7078
Pénziigyi muveletek nett6 eredménye 5318 3210 1692
Brutté miikodési jovedelem 38 202 39 308 45 893
Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas 1126 907 1621
eredménye

Egyéb bevételek (raforditasok) -459 -3 898 -1551
Ertékvesztések és céltartalékképzés, nettd -2 003 -2 094 -3 484
Pénzigyi és beektetési szolgaltatas koltségei -19 728 -22 329 -29 984
Rendkiviili eredmény -272 111 -60
Ado6zis eldtti eredmény 16 866 12 005 17 435
Tarsasagi ado -3 000 -1775 -3 169
Adozas utani eredmény 13 866 10 230 14 266

Forras: Az MKB Csoport MSZSZ szerint elkészitett konszolidalt éves jelentései

1..7 Osszeférhetetlenségi szabalyok

A Tpt. 242. § rendelkezései szerint:

(D) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd alkalma-
zottja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kozvetleniil a befektetési alapkezeléshez kapcso-
16d6 tertileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye

a) a letétkezelSnek;

b) a befektetési dontések végrehajtisiban kozremikodd szolgaltatonak, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatonak, az ingat-
lanértékeldnek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezelének, valamint

¢) a befektetési alapkezeld tigyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6zéekben meghatirozott 6sszeférhetetlenség mertl fel, koteles azt haladéktalanul a Fel-
ugyeletnek bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.
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MKB-
II. ALAPKEZELESI SZABALYZAT

1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje

A Befektetési Alap neve: MKB Hozamvadasz Nyiltvégili Befektetési Alap.
A Befektetési Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz0610.

2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatarozatai

Alapkezeld Igazgatosagi hatirozat szama, kelte: 1/2005, Budapest, 2005. januar 20.
Feltigyeleti engedély szama, kelte:

Feltigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Nyiltvégt Befektetési Alapok listdjan a ............... lajstromszamon szerepel a Feltigyelet nyilvantartisiban
A Tajékoztato kozzétételét a Feligyelet engedélyezi.

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvégii Befektetési Alap Tajékoztatojanak, Alapkezelési Szabalyzatanak és Nyilvanyos ajanlatételének kozzé-
tételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2005. aprilis 20-an kelt PSZAF E111/110.258/2005. szim hatirozatival engedélyezte.

3. Befektetési szabalyok, a Befektetési Alap politikaja, stratégiaja

3.1. A Tpt. 267-270/A § rendelkezései szerint:
Altalanos befektetési szabalyok”
267.§
(1) A Befektetési Alap sajat t6kéje kizarodlag az alabbi eszkozokben tarthato:
a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;
¢) deviza;
d) ingatlan

(2) Ingatlant kizdrolag az ingatlanalap szerezhet.

268. §

(1) A Befektetési Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szizalékot meghalado kozvetlen, illetéleg kozvetett tulajdoni ré-
szesedést, illetve tiz szazalékot meghalado szavazati jogot megtestesité ertékpapirt.

(2) E torvény eltérd rendelkezésének hidnyaban az egy kibocsatotol szairmazo értékpapirok nem haladhatjak meg a Befekteté-
si Alap sajat tékéjének husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

(3) A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szairmazo hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tobb mint hisz
szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

(4) Az OECD tagallamok altal kibocsatott azonos sorozati allampapirok sajat tékére vetitett Osszértéke — a 285. § (8)
bekezdésében meghatarozott kivétellel — nem haladhatja meg a Befektetési Alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.

269. §

(D Az e torvényben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek tigylet ko-
téskori piaci értékének az alap tgylet kotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

(2) Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet harminc napon belil helyredllitani, ha e torvényben
meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathato
okbol nem érvényesithetdk.

(3) Ha nyiltvégu befektetési alap esetében az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavaltisok kovetkeztében a befektetési
alapban valamely portfolidelem ardnya jelentésen (tobb mint huszonét szazalékkal) meghaladja a torvényi eldirdst, az
alapkezeld koteles értékpapirok esetében harminc napon bell, ingatlanok esetében egy éven belul legalabb a
torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.

270. §

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott befektetési jegybe.

(2) Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik be,
amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé misik alapkezeld kezel — ideértve azt
az esetet is, amikor az alapkezeld alvillalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd

270/A. §

(1) Az Alapkezeld az dltala kezelt befektetési alap részére nem vidsarolhat

sajat maga altal kibocsatott értékpapirt,

az alapkezel6 kapcesolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével,

ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
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(2) Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1évS befektetési eszkozoket az altala kezelt alapba nem helyezheti el, és nem vasarolhat befek-
tetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.

(3) Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évS befektetési eszkozoket az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyez-
heti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarati allampapirok kivételével, ideértve
az elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkozokre kotott tigyleteknél, va-
lamint az Alapkezeld dltal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1€vé piaci drat
dokumentalni kell.

3.2. Az Alap befektetési politikaja
Az Alapkezeld célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa révén az Alapban 0sszegyUjtott megtakaritisokat megfeleld szakérte-
lem biztositasaval és a kockazat megosztasaval, Ggy fektesse be, hogy az azonnali fizet6képesség fenntartisa mellett minél na-
gyobb hozamot érjen el.
Az Alapkezeld arra torekszik, hogy befektetési portfolidjaban szerepeltesse mind a hazai, mind a nagy kulfoldi értékpapirpia-
cokon forgalmazott befektetési eszkozoket. A rendelkezésre allo kindlat azonban sziikségessé teszi, hogy az Alapkezeld szigo-
ra elvek alapjan szelektdljon a befektetések kozott. A szelekcid célja, hogy a mindenkori piaci helyzetnek megfelel dinamikus
eszkozallokacioval az alap befektetdinek magas hozamokat biztositson. Az eszkdzallokdcionak és az aktiv portfoliokezelésnek
a hozammaximalizalast kell szolgilnia, igy e tekintetben nem célja, hogy a rendelkezésre all6 piaci lehetéségek kozil egy rész-
piacra, vagy valamely specidlis momentumra koncentrljon. A kitGzott célnak megfeleléen a dontéseket és az eszkdzallokaciot
a legnagyobb hozamot biztosité piacokra, szektorokra, tirsasigokra és befektetés tipusokra koncentraljuk. Az alapkezel6 a ho-
zammaximalizalasra torekszik a kockazatok ennek megfeleld felvallalasaval és kezelésével. Az alap befektetési politikdja és tiz-
leti felfogisa ennek megfeleléen az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban mar elterjedt absolut, vagy total return befekte-
tési alapokra hasonlit. (Az asolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjainak tig keretén beliil szabadon valaszt-
ja meg befektetéseinek piacat és a befektetés eszkozét, illetve a befektetési eszkoz tartdsi periodusat. Ezaltal nem jelolhetd ki
elére egy meghatdrozott befektetési szerkezet. Befektetéseinek elsddleges célja az egyes piaci szegmentumokon és befekteté-
si termékeken elért hozam maximalizdlasa a szelekcio hatékonysagan keresztiil és nem elére meghatarozott eszkozcsoportok
preferalasa. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac hangsilyos megjelenitésére sem és egyetlen befektetési eszkoz-
csoport minimalis szintjének fenntartisara sem.) A teljesitmény mérésére ennek kovetkeztében nem alkalmas a hazankban és
kulfoldon mar elfogadott benchmarking alapt megkozelités, mivel a fenti gyakorlatot referencia index nem koveti. Az tizleti fi-
lozofiat leginkabb a hazai piacon elérheté kockazatmentes befektetésekhez mért hozamtobblettel lehet jellemezni. A tobblet-
hozamot viszonyitasi indexként a kovetkezé modon hatdrozzuk meg:

i. az indul6 nem teljes tizleti évnél a kibocsatast kovetd elsé 12 honapos diszkont kincstarjegy aukciojan kialakult at-

laghozam, mely az adott tizleti évre eléremutatdan meghatirozza a portfolidteljesitmény viszonyitasi alapjat

ii. az elsd teljes tizleti évtdl a naptari év elsé 12 honapos diszkont kincstarjegy aukcidjan kialakult atlaghozam, mely
az adott Gizleti évre eléremutatdéan meghatdrozza a portfolioteljesitmény viszonyitasi alapjat

3.3. Befektetési stratégia

pok kinalatiban — befektetésre ajanlott mindsitési értékpapirokon (S & P mindsitése szerinti) — elérhetd, a magyar atlagos év/év
inflacio feletti jelentSs realhozam biztositasa. Az atlagon felili teljesitményhez a befektetési alap kozepes, illetve magas kocka-
zat befektetéseket is alkalmaz, melyeket azonban kockazatkezelési stratégidval, erre szolgdld pénziigyi termékekkel és a be-
fektetések biztonsagat szolgalo limitrendszerrel kontrollal.

A befektetési stratégiat a kovetkezd befektetési termékekkel kivanja az Alapkezel$ megvaldsitani:

A Magyar Allamkincstar Allamadossig Kezelé kozpontja altal kibocsatott allamkotvények és diszkont kincstirjegyek ala-
csony kockazattal és megfeleld likviditassal rendelkeznek. Az dllampapirok feletti hozamot biztosité j6 mindsitésa vallalati kot-
vények szintén a portfolid részét képezhetik. A hazai és az OECD orszagok részvénypiacaira bevezetett részvények, illetve az
OECD orszag csoport allampapirjai, vallalati kotvényei is szerepelhetnek az alap portfolidjaban. A befektetési stratégia kifeje-
zetten a befektetési termékeken elérheté hozammaximalizalast tdzi célul, melynek keretében nem fogalmaz meg allando rész-
vény-kotvény, illetve deviza ardnyokat a portfoliora. A fenti befektetési stratégiat a felsorolt értékpapirok tig hatarok kozotti
mozgatasaval értékpapirokkal, de ha sziikséges akkor deviza illetve forint betéteken keresztiil kivinja megvalositani. A deviza-
ban jegyzett értékpapirokon keresztll az alap tudatosan deviza kockazatot is vallal, melynek fedezését a piaci helyzetnek meg-
feleléen kivanja megvalositani. Fontos azonban megjegyezni, hogy a deviza nyitott pozicié fenntartasa az elérendé hozam ma-
ximalizdlasanak érdekében ugyanugy a befektetési stratégia részét képezi az arbitrazs lehetéségek kihasznaldsaval, mint a koc-
kazatfedezeti miveletek. A kockazatfedezeti tevékenység, valamint az arbitrazs mivelet végzése kapcsin a Tékepiaci torvény
szabdlyozasa szerint jar el az Alapkezeld.

Az Alapkezeld, amennyiben a piac kedvezétlen alakulasa kovetkeztében az Alap t6kéjét megfeleld értékpapirokba nem tudja
befektetni, Ggy azt forint, illetve deviza bankbetétben helyezi el.
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3.3.2. Szarmaztatott tigyletekre vonatkozo6 szabalyok

Az AlapkezelS az Alap befektetetési politikdjat azonnali, hataridés és opcids tzletkotésekkel valositja meg. Az Alapkezeld a
szarmaztatott tigyleteket a portfoliokialakitas koltségeinek csokkentésére, kockazatmentes bevétel realizdlasa, illetve a befek-
tetési kockazatok csokkentésére alkalmazza.

A Tpt. 272. § (1) bekezdése szerint az Alapkezel$ a Befektetési Alap nevében szdrmaztatott tigyletet kizdarolag a kezelési sza-

balyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, jelen esetben befektetési eszkozre és devizara.

A Tpt. 272. § tovabbi rendelkezései :

(2) Az Alapkezeld a Befektetési Alap nevében csak olyan szarmaztatott tigyletet kothet, amely:

a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadod kockazatokat (fedezeti tigylet),

b) csokkenti az Alap befektetési céljainak megfeleld portfolio kialakitisinak koltségeit (portfolid hatékony kialakitdsa),

¢) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

d) nyitott szarmaztatott tigylet lezardsat eredményezi.

(3) A tézsdén kiviili szarmaztatott tigylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidejt alap hétralévé futamidejét.

(4) A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok 273. § szerinti nettd pozicidjara kell vonatkoztatni.

(5) A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridds tigyleteket az
alapul szolgilo eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdld eszkodz piaci arfolyama és az
opci6 delta-tényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

(6) Az sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tézsdei hataridds tigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgalo eszkoz és az Gigylet altal generalt
fiktiv vagy valds pénzaramlas osszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt pozicidkat az alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott arfolyamon forintra atszamitva kell
figyelembe venni.”

273.§

(1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara illetve befektetési eszkdzre €s lejaratra
sz0l6 hataridés tigyletek, opciok, opcids utalvanyok hossza (rovid) pozicidinak a rovid (hosszt) poziciokkal szembeni
tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

(2) A Befektetési Alapkezel$ az Alap devizaban illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hossza (rovid)
valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgidld eszkozben meglévd — hossza és rovid pozicidokat egymassal szemben
nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgilo értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyideji teljestilése esetén nettdsithatok:

1. az értékpapirok kibocsitdi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.

(4) Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az értékpapir
atvalthato.

(5) A Befektetési Alap nettd pozicidjat devizanemenkeént is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkezd ele-
mek egytittes Osszege:

a) a nem szarmaztatott iigyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettd hataridés pozicio (a hataridds deviza tgyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési kotelezettségek kozotti
ktlonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizatigyletek és a deviza swap-lgyletek tékedsszegét is)

o) a felmerdlt — teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids tigyletek nettd delta kockazata (A netté delta kockazat a pozitiv és a negativ del-
takockazatok abszolut értékének killonbsége. Valamely opcids tigylet delta kockdzata az alapul szolgaloé deviza piaci
értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szarmaztatott tigylet nettosithato az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok dsszeté-
tele legalabb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosir Osszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel, vagy annak vevd altal valaszthato lehetéségével jaro rovid pozicié nem nettosithatd nem-szal-
litasos szarmaztatott hossza pozicidval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékaul szolgild vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott révid pozicioval.

274. §

(1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az Alapkezel$ nem kothet a Befektetési Alap javara olyan tigyletet, amely a 273. § szerinti net-
tositasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciot eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. §
(6) bekezdése szerint vallalt révid nettd poziciot.

(2) A Befektetési Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hossza pozicioi Osszesitett kotési arfolyama és a mar
befizetett valtozoletét killonbsége szdz szdzalékanak megfelelé beszamitasi értéki likvid eszkozzel, a befektetési jegyek
visszavaltasat biztosito likvid eszkozokon feliil. A beszamitdsi érték a latraszolo vagy legfeljebb harminc napra lekotott
bankbetét esetén megegyezik a betét dsszegével; egyéb likvid eszkoz esetén pedig a likvid eszkodz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.
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(3) Az Alapkezel6 az Alap nevében csak abban az esetben kothet kdtvényen, illetéleg kamatlabon alapul6, a 272. § (2) bekez-
désének b)-c) pontja szerinti szirmaztatott igyletet, ha az Alap kezelési szabalyzata korlatozza az Alap portfolidja maxima-
lis hatralévé atlagos futamidejét. Az Alap portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje a szarmaztatott tigyletek figyelembe-
vételével sem haladhatja meg a kezelési szabdlyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, Osszesitett —a kezelési szabdlyzat szerint szamitott- piaci értéke nem haladhatja
meg az Alap sajat tékéjének a harminc szazalékat.

(5 A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szairmaztatott tigylet;
b) a hitelintézettel allampapirra kotott repo tigylet.

3.4. A portfoli6 lehetséges elemei

Az Alap tékéjét az Alapkezel$ — a mindenkor hatdlyos Tpt. eléirasokat figyelembe véve — az alabbi értékpapirokba fektetheti
be a Tpt. 276 §-ban meghatirozottak szerint a Tpt. 20. sz. melléklet figyelembevételével:

3.4.1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

A) Magyar dllam — a Magyar Allamkincstar Allamadossig Kezel$ Kozpontja — 4ltal kibocsatott értékpapirok
i. diszkont kincstarjegyek: 3, 6, illetve 12 honapos futamideji kotvények
ii. magyar dllamkotvények: 1 és 15 év kozotti futamiddvel kibocsatott kotvények, melyek tobbségében fix kamatozassal

kertilnek kibocsatasra.

Az Alap netto6 eszkozértékének minimum 0%-a, maximum 100%-a.

B) Magyar dllampapir REPO és forditott REPO tgyletek
Az allampapir REPO Ugyleteknek mindsiil minden olyan megallapodas, amely allampapir tulajdonjoganak atruhazasarol ren-
delkezik a szerzédéskotéssel egyidejileg meghatirozott jovébeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett
meghatarozott visszavasarlasi aron. Ez figgetlentl attol, hogy az tigylet futamideje alatt a vevd az tigylet targyat képezd al-
lampapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitisos repo tigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal sza-
badon nem rendelkezik, hanem 6vadékként kertl elhelyezésre a vevd javara a

©) futamid§ alatt (6vadéki repo tigylet). Ovadéki repo tigylet kizirolag hitelintézettel kothets. A megillapodis rendelkezhet
agy is, hogy a felek a biztositékként szolgalo dllampapirokat mas allampapirokra kicserélhetik. Az tigylet az allampapirok el-
adoja szempontjabdl repotigyletnek, a vevé szempontjabol forditott repotigyletnek tekintendd. Az dévadéki repo tgylet fu-
tamideje alatt az allampapirokhoz kapcsolodo jogok az eladot illetik meg ellenkezé megallapodas hianyaban.
Az Alap nett6 eszkozértékének maximum 80%-a.

A) Magyar hitelintézetek és gazdalkodo szervezetek altal nyilvanosan kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Minden olyan értékpapir, amely hitelviszonyt testesit meg, amelyben a kibocsato, mint adés meghatarozott pénzosszegnek
a rendelkezésre allasat elismeri. Egyben arra kotelezi magat, hogy a pénz, mint kolcson osszegét, valamint kamatozo érték-
papir esetén annak elére meghatarozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamait, illetve az egyéb viallalt szolgaltata-
sokat az értékpapir birtokosanak, mint hitelezének a megjelolt idében, moédon teljesiti, illetve megfizeti. A kotvény kibocsa-
tasok torténhetnek fix, és valtozo kamatozasu, illetve zero kupon formaban. Az alap csak befektetési kategdriaban nyilvan-
tartott (S&P) hitelintézeti és gazdalkodo szervezetek kotvényeit vasarolja.
Az Alap nett6 eszkozértékének maximum 80%-a.

D) Egyéb OECD tagallamok kormanyai altal kibocsatott allampapirok
Az Alap nett6 eszkozértékének maximum 85%-a.

E) Egyéb OECD tagallamokban székhellyel rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Az
alap csak befektetési kategoridban nyilvantartott hitelintézeti és gazdalkodo szervezetek kotvényeit vasarolja.
Az Alap nett6 eszkozértékének maximum 50%-a.

F) Az Alap portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje a szirmaztatott tigyletek figyelembevételével sem haladhatja meg a 10
évet

3.4.2. Részvények

A) Magyar, tézsdére bevezetett, és tézsdei bevezetés eldtt allo részvények — magyarorszagi bejegyzést gazdasagi tarsasagok al-
tal nyilvanosan kibocsatott, tagsagi jogviszonyt megtestesité értékpapirok, mely tézsdei bevezetés eldtt torvényi korlatok
nem 4llnak.

B) Kulfoldi részvények — kilfoldon kibocsatott és kilfoldi tézsdén vagy elismert értékpapirpiacon jegyzett, devizakilfoldi tar-
sasagok altal nyilvanos forgalomba-hozatal Gtjan kibocsatott, tagsagi jogviszonyt megtestesité értékpapir.

3.4.3. Nyiltvégli befektetési jegyek, illetve nyiltvégli kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési alapra sz6l6 befektetési jegy, melyet a Tpt. ekként definidl. A befektetési alap befektetési jegye naponta nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezik. Az Alap akkor fektet kollektiv befektetési értékpapirokba, ha a kivant portfolid kialakitisa ezzel
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olesobba vilik, ha bizonyos befektetési stratégiai lépéseket csak ezeken keresztiil tud hatékonyan megvalositani, illetve a
diverzifikacio elényosebben és olcsobban valosithatd meg.
Az Alap netté eszkozértékének maximum 75 %-a.

3.4.4. Lekotott és latra sz616 bankbetétek
Forint és deviza latra sz0l6 és lekotott bankbetét. Az Alap akkor tartja jelentésebb mértékben bankbetétben eszkozeit, ha a
befektetések piacin ez a befektetési forma biztositja egyediil az elfogadhat6 piaci kockazatot.

Az Alap netté eszkozértékének maximum 100 %-a.

3.4.5. Szarmazékos tgyletek

Az Alapkezel$ szarmazékos tigyletekkel is felvehet poziciot — figyelembe véve a Tpt. 272-274-es §-at. Ez tartalmaban hazai és
kulfoldi hataridés index pozicio, illetve egyedi hataridds részvénypoziciok és devizapoziciok felvételét jelentheti. A pozicidok
jellemzden fedezeti jellegliek, azaz rovid nettd hataridés poziciot eredményeznek. A Tpt. 272. §-anak (2) bekezdés b) pontjanak
alapjan portfolié hatékony kialakitisakor hossza hataridés pozicio kialakitasat is eredményezheti.

Jelen dokumentumban szarmazékos tigylet alatt értendd az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld termékekre és devizara
kotott hataridés, opcids, swap tgyletek, de nem tartoznak e pont ala az allampapir REPO és forditott REPO tigyletek.

3.4.6. Ertékpapir kolcsonzés

Felhivjuk a BefektetOk figyelmét, hogy az Alapkezel6 a Tpt. 273. § (3) bekezdésében megfogalmazott
lehet6ség szerint az Alap sajat t6kéjének 30%-a erejéig értékpapirokat adhat kolcson. Az Alapkezeld a
tranzakcion elérhetd tobbletjovedelem miatt a lehetdséget ki kivanja hasznalni.

3.4.7. Jelzalog levelek
A befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb 25 szazaléka fektetheté be Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyanazon
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevélbe.

3.5. Befektetési korlatok

3.5.1. A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tobb, mint
tizenot szazalékat, kivéve az OECD tagallamok 4ltal kibocsatott allampapirt.
3.5.2. Az OECD tagillamok altal kibocsatott azonos sorozati allampapirok sajat tékére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg
a Befektetési Alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.
3.5.3. Az Alap egy-egy kibocsatotol szarmazo megfeleléen likvid tézsdei értékpapirokba legfeljebb kibocsatonként sajat téké-
jének 15 %-ig fektethet be. Az OECD tagallam 4ltal kibocsatott allampapirok, valamint a jelzaloglevelek kivételével az Alap egy-
egy kibocsatonkeént legfeljebb sajat tékéjének 10%-ig fektethet be :
a) egyéb tézsdei értékpapirba,
b) nyilvanos nyiltvégt kollektiv befektetési értékpapirba.
o) olyan értékpapirba, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven beliili tézsdére vagy mas elis-
mert piacra torténd bevezetésére,
A fenti ©) pont szerinti €rtékpapirokba az Alap Osszesen legfeljebb sajat tékéjének 30%-ig fektethet be.
3.5.4. Az Alap sajat t6kéjét egy-egy adott kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba
legfeljebb 20 %-ig fektethet be:
— Tézsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapirba Osszesen az Alap sajat tékéjének legfeljebb 2 %-
ig fektethet be.
3.5.5. Az Alap sajat tékéjének legfeljebb 0sszesen 40%-ig fektethet be azon likvid tézsdei értékpapirokba, amelyekbe az Alap
egy-egy kibocsatotol szarmazoan kibocsatonként sajat tékéjének 10 %-at meghalado értékben fektetett be.
3.5.6. Az Alap osszesen sajat tékéjének legfeljebb:
a) 85 %-ig fektethet be nyilvanos nyiltvég( kollektiv befektetési értékpapirokba,
¢) zart végu kollektiv befektetési értékpapirba 5%-ig fektethet be,
d) 25%-ig fektethet be jelzaloglevelekbe.
3.5.7. Az azonos sorozatba tartozo allampapirok esetén az Alap sajat tékéjének legfeljebb 35%-ig fektethet be 6sszesen.
3.5.8. A gazdilkodo szervezetek altal kibocsdtott azon hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében —amelyek nem lettek
bevezetve tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra, illetve kibocsatojuk nem villalt kotelezettséget, hogy az értékpapirt az
emlitettek valamelyikére fél éven beliil bevezeti — az Alapkezeld legfeljebb 2 éves hatralévé futamideji értékpapirt helyezhet el
az Alap portfolidjaban.
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3.6. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése

3.6.1. Az Alap hitelfelvételére és eszkozei megterhelésére vonatkozoan a Tpt. 271.§ rendelkezéseit kell alkalmazni, e szabalyok
értelmében:

a) Az Alapkezeld az Alap portfolidjaban 1évé eszkozoket —a b) — d) pontokban meghatirozott eseteket kivéve — zilogjoggal
vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.

b) Az AlapkezelS a nyiltvégt befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarldsa céljabol jogosult hitelt felvenni az Alap ne-
vében, az Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harminc napos lejarati idészakra. Az Alapkezeld
jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az Alap nevében 6vadékot nytjtani a hitel fedezeteként.

¢) Az AlapkezelS a Tpt.-ben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb az Alap sajat tékéjének harminc szdzaléka ere-
jéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

d) Az Alapkezeld az Alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére 6vadékot nytjtani.

e) Az Alapkezeld az Alap javara értékpapirt nem vehet kdlcsonbe.

£) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megvasarlasit és a ¢) pontban foglaltakat kivéve az AlapkezelS az Alap eszkoze-
inek terhére kolcsont nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem villalhat.

g) Az 6vadékba, illetve kolesonbe adott — egyébként likvid eszkdznek mindsiilé — értékpapir nem mindstil a befektetési jegyek
visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

h) Az egyes értékpapirok sajit tékén belili ardinyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcsonadott ér-
tékpapirokat.

D) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdondban.”

3.6.2. Az Alap hitelfelvétele esetén, illetve az Alap szarmaztatott tigyleteihez kapcsolodoan az Alapkezeld jogosult az Alap ne-
vében az Alap eszkozei terhére dvadékot nyujtani. Az 6vadék értéke Osszesen nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének
15%-at.

3.7. Likvid hanyad

A Befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok aranya a nettd eszkozérték 15%-a. A
visszavaltasok teljesitése céljabol, illetve egyéb befektetési célbol az Alapkezeld legfeljebb 30 napra €s a nettd eszkozérték leg-
feljebb 10%-4ig hitelt vehet fel.

4. Befektetési jegyek

4.1. Az Alapkezeld a forgalmazas sordn korlatlan darabszama, egyenként 1 forint névértékd, visszavalthato, névre szol6, dema-
terializalt befektetési jegyet hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kertilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az Alap be-
fektetési jegyeit, aki a Forgalmazoval értékpapir-szimlavezetésre szerzédést kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz0616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmi azonosita-
sara szolgalo adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairds at-
jan kertlhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkez6 bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan azt nyil-
vantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem kertil kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

A befektetési jegy tulajdonosit megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar jogszabilyok és a jelen
Alapkezelési Szabalyzatban leirtak a befektetési jegy tulajdonosa szimara biztositanak.

4.2. A befektetési jegyek ara

Az AlapkezelS az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil — minden banki munkanapon a pénztari 6rdk alatt folyama-
tosan — értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmaz6 minden banki munkanapon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy vételi, il-
letve eladasi megbizdst felvenni. A megbizas teljesitése a megbizas felvételét kovetd harmadik banki munkanapon torténik az
erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.
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A befektetési jegyek vételére és eladisira szold6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez sziik-
séges fedezet a megbizas napjin rendelkezésre 4ll a Forgalmazonal.

A forgalmazasi jutalék mértéke eladas és visszaviltas esetén a befektetett 6sszegtdl fiiggetlentil 500 Ft.

A Befektetd a befektetési jegy megvasarlasa esetén az eladdsi arfolyamon szamitott vételaron felil a forgalmazasi jutalékot is
koteles azonnal, egy Osszegben megfizetni. A befektetési jegyek visszaviltasa esetén a forgalmazo a befektetési jegy vételi
arfolyaman szamitott visszavaltasi ardbol a forgalmazasi jutalékot levonja és a forgalmazasi jutalékkal csokkentett ellenértéket
fizeti ki a Befektetének.

4.3. A forgalmazas modja

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa (forgalmazasa) jelen Tajékoztat6 1.6. pontjaban felsorolt forgalmazasi helyeken tor-
ténik az ott feltiintetett pénztari 6rak alatt.

A forgalmazas sordn a Befektetd vételi, illetve eladdsi megbizast ad a Forgalmazonak a befektetési jegyek megvasarlasara, illet-
ve visszavaltasara. A megbizas teljesitése a megbizas felvételét kovetd harmadik banki munkanapon torténik.

Viasarlas soran a Befektetd a befektetni kivant forint 6sszeget hatdrozza meg. Ezt az 6sszeget a befektetd a Forgalmazonal veze-
tett elszamolasi pénzszdmlajin bocsatja rendelkezésre a vasarlas napjan.. A befektetési jegyek megvasarlasira ekként elkiiloni-
tett Osszeg a megbizds napjat kovetd harmadik banki munkanapra érvényes nettd eszkozérték alapulvételével kertl elszimo-
lasra és atutalasra az Alap szamlajara, mig ezzel egyidejlleg a BefektetSt megilletd befektetési jegyek jovairasra kertilnek a For-
galmazondl vezetett értékpapirszamldjan.

A vasarlas soran a Forgalmazo minden, nala értékpapir nyilvantartasira szolgalé szamlaval nem rendelkezé Befektetének szam-
lat nyit.

Visszavaltaskor a Befektetd a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatirozza meg. A megbizasi szerzédés teljesi-
tése a megbizis felvételét kovetd harmadik banki munkanapon, az arra a napra érvényes netté eszkozértéken torténik. A be-
fektetési jegy a teljesités napjan kertl ki a Befektetd birtokabol ezzel egyidejlleg a befektetési jegyek ellenértéke az Alapkeze-
lési Szabdlyzat 4.2. pontjanak megfeleléen jovairasra kertil a Befekteté Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

4.4. A Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizarolag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a be-
fektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Feltigyelet haladéktalan tdjékoztatasa mellett fiiggesztheti fel, ha:
e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiillonosen ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz szazalékara vonatko-
zOan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy
e a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
A forgalmazist a kivalto ok megsziinésével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének felhivisira haladéktalanul foly-
tatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazasat a Feliigyelet a Tpt. aldbbi rendelkezései alapjan fliggesztheti fel:

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolva-
dasat jovahagyo feltigyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § A Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti a befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha
az alapkezel$ nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének vagy ha azt a befekteték érdekeinek védelme egyébként sziik-
ségessé teszi.

5. Nyereség €és hozam

Az Alap nyeresége a portofolidban 1évé kamatozo értékpapirok, betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt pénzeszkozok ka-
mataibol, az értékpapirok a Tajékoztato II. Alapkezelési Szabalyzat 10. pontjaban meghatarozott értékelésébdl szirmazo arfo-
lyamnyereségébdl, valamint devizas eszkozeinek a diveiza/forint arfolyam valtozasanak nyereségébdl szarmazik, az Alapot ter-
held a Tajékoztatd II. Alapkezelési Szabalyzat 10.2. pontjaban meghatarozott koltségek levondsa utan.

Az Alap tékendvekménye az adott napon szamitott netté eszkozérték (megallapitisa a Tdjékoztatd II. Alapkezelési Szabalyzat
10. pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv kiilonbo-
zete.
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Az Alap tékendovekményébdl az alapkezelé hozamot nem fizet, hanem a tékendvekményt Gjrabefektetéssel hasznositva, meg-
tartja az Alap portfolidjaban. Ezért a tékendvekmény Gjrabefektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket tovabb
novelheti.

A Befektetd a befektetési jegy netté eszkozértékének novekedésébdl tgy juthat nyereségéhe, ha befektetési jegyét visszavaltja,
illetve a masodlagos forgalomban eladja.

6. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet$ jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazo kozremutikodésével visszaviltsa, barmely banki munkanapon
megbizast adjon a Forgalmazonak.

— jogosult arra, hogy az Alap jogutod nélkili megsziinése esetén a meglévd vagyonbol részesedjen a tulajdondban lévé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott arinyanak megfeleléen,

— auditdlatlan féléves és auditdlt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést kérhet az AlapkezelStdl,

— az Alap megsziinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

— kérheti az Alapkezel6tdl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszla-
sa szerint,

— kérheti az Alapkezel6tdl e Tdjekoztatd egy példanyat, az Alap roviditett Tajékoztatojat.

— a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és ro-
viditett tajékoztatojat a befektetének téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoztatojat, legutdbbi éves és féléves jelentését
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

7. A hirdetmények kozzététele és a BefektetOk tajékoztatasa

Az Alapkezel$ hirdetményeit a Magyar Tékepiac nyomtatott és elektronikus kiadvanyaiban teszi kozz€, amely az Alap hirdet-
ményi helyének mindstl.

Az Alapkezeld az Gzleti év elsé felére vonatkozoan nem auditdlt, az év végét kovetSen pedig konyvvizsgalo altal hitelesitett je-
lentést tesz kozzé az Alap mikodésérdl. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kdzzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belul kell elkésziteni, és nyilvinossiagra hozni. Az éves jelentést az
Alap minden tzleti évének végét kovets 120 napon belil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény al-
tal eldirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az AlapkezelS — hivatalos kozleményeinek hirdetményi helyén — koteles hirdetményt kozzétenni arr6l, hogy a befektetési jegy
tulajdonosok mikor és hogyan juthatnak hozza a féléves, illetve éves jelentéshez. Az AlapkezelS ezen felil a befektetési jegyek
barmely tulajdonosidnak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsitja a féléves, illetve éves jelentés egy masolatat.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa soran a roviditett tdjékoztatot, a tajékoztatot, a kezelési szabaly-
zatot, a féléves vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt

dokumentumokat.

A honap utolso forgalmazdsi napjira vonatkozéan megillapitott nettd eszkozérték alapjan készitet havi portfolidjelentést az
Alapkezeld koteles tajékoztatasul megkiildeni a Felugyeletnek és a megallapitast kovetd tizedik forgalmazasi naptol a forgal-
mazasi helyeken és a sajit székhelyén hozzaférhetévé tenni.
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8. Uzleti év

Az Alap tzleti éve megegyezik a naptari évvel.

9. Az Alap megszlinésére, felszamolasara, atalakulasara és beolvadasara vonatkozo egyes torvényi szabalyok
9. 1. A Tpt. 255., 256., 258., 259., 260., 261. § rendelkezései szerint:

,255. § Befektetési Alap megsziinése

A Befektetési Alap a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A Feliigyelet torli az Alapot a nyilvan-

tartasbol

a) a pozitiv sajat tékéjud, hatarozott futamideji Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd be-
nyujtasat kovetd nappal;

b) a pozitiv sajat tékéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;

©) a negativ sajat tékéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;

d) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt végl Befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltdsakor, az utols6 befektetési jegy visszavaltasa
napjat kovetS nappal.

2506. §

(1) Az Alapkezeld jogutod nélkili megszinésekor illetéleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye visszavonasakor —ha az alap-
kezelést masik Alapkezelé nem vallalja el- az Alapot meg kell szlintetni.

(2) A hatarozatlan futamidej(, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az alapkezeld a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel$ koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat tékéje hirom hona-
pon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiszmilli6 forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajit t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetSleg a letétkezel a megsziintetésrél szolo fel-
ugyeleti hatdrozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetd kettd munkanapon belil koteles
kozzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatol a nyilt végl befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat felkell fiiggeszteni.

(7) Az alap hitelezéi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol szamitott harmincnapos jogveszté hataridén beldl jelenthetik
be koveteléseiket a letétkezelSnél.

(8) Amennyiben a megszuntetési eljards sordn az alap sajat tékéje a (7) bekezdés szerint bejelentett kotelezettségnek figyelem-
bevételével egyltt negativva valik, akkor a letétkezeld koteles azt a Feliigyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

258.§

(1) Negativ sajat tékével rendelkezé Alap megsziintetését a Feltigyelet altal a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
$z6l6 1996 évi CXII. sz. tdrvény (tovabbiakban Hpt) Alapjan létrehozott kozhaszn tarsasig végzi.

(2) A Befektetési Alap tulajdondba tartozo vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szirmazo ellenérték befolyasat kovetden a
kozhasznt tarsasag a hitelezdk koveteléseit a Csédeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és végelszamolasrol szolo 1991. évi
XLIX. szamu torveény (tovabbiakban Csédtorvény) eldirasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

»259. § A Befektetési Alapkezel6 felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltérd szabalyok

(1) A Befektetési Alapkezeld felszamoldsa sordn a Csédtorvény szabdlyait a Tpt.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Befek-
tetési Alapkezeld tarsasag felszamolojanak a birdsag csak a Feltigyelet altal a Hpt. alapjan 1étrehozott kozhasznta tarsasigot
jelolheti ki.

(2) A Befektetési Alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a Befektetési Alapkezeld tulajdonat, az a Be-
fektetési Alapkezeld hitelezSinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

260. § Befektetési Alap atalakulasa

(D Atalakulisnak mindsiil a Befektetési Alap fajtdjanak, tipusinak, vagy futamidejének megviltoztatisa.

(2) Nyiltvégt nyilvanos Befektetési Alap nem alakulhat zartvégl nyilvinos Befektetési Alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott Befektetési Alap csak az 6sszes befektetd hozzdjarulasaval alakulhat at zartkorG Befektetési Alappa.

(4) (5) bekezdések az Alapra nem értelmezhetdek.

(6) Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Feliigyeletnek jovahagyasra be-
nyujtani. Az Alapkezeld a Feltigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét a Befektetési Alap hir-
detményi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

(7) A Feliigyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is
meghatarozhatja.
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261. § Befektetési Alapok beolvadasa

(1) Az Alapkezeld nyilvanos Befektetési Alapok esetén beolvadasi tajékoztato feltigyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra ho-
zatalaval kezdeményezheti Befektetési Alapok beolvadasat.

(2) Kizarolag hasonl6 befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaja és tipusa Alapok olvadhatnak egybe. Eurdpai
Befektetési Alap csak eurdpai Befektetési Alappal olvadhat egybe.

(3) A beolvadis sorin meg kell jelolni a jogutdd Alapot. Nyiltvégl nyilvanos Befektetési Alapnak nem lehet a jogutoda zartvé-
gl Befektetési Alap.

(4) Ha a jogutod Alap hatdrozott futamideji, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
beolvado Alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.”

9.2. Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alap esetleges jogutdd nélkiili megszintetésének elhatdrozasa esetén, amennyiben az Alap tékéje pozitiv, a portfolio érté-
kesitésére kertl sor. Az eljards sordn az Alap tulajdondban l1évé értékpapirokat egy honapon belil értékesiteni kell. A befekte-
tési eszkozok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgaltatd bizhat meg. A befekte-
tési szolgaltatdé bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon beliil az Alapkezel$ megsziinési jelentést készit és azt a Feliigyeletnek benyujtja. A megszG-
nési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon beltl a LetétkezelS koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 6sszeg kifizetését a
befektetSk részére. A kifizetésé megkezdésérdl az AlapkezelS rendkiviili kozleményt koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetden ren-
delkezésre allo (pozitiv Osszegl) téke a befektetSket befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban 1évé befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A befektetSk részére kifizetendd dsszeget a letétkezeld elkilonitett letéti szamlan koteles tartani a BefektetSk részére torté-
nd kifizetésig, illetve az elévilési idS elteltéig.

10. Az Alap nett6 eszkozértéke

A Letétkezel minden banki munkanapon a rendelkezésre all6 arfolyamok alkalmazisaval meghatarozza a kovetkezd forgal-
mazasi napra vonatkozo nettd eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithaté meg, Ggy az Alapkezeld a Fel-
ugyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket a megillapitast kovetd elsé banki munkanapon teszi
kozzé az Alap hivatalos kdzleményeinek helyén, illetve a Forgalmazo fidkjaiban.

Az Alap nett6 eszkozértékét a tulajdonaban 1évé értékpapirok alabbi médon szamitott értékének, valamint az Alap pénzeszko-
zeinek Osszege hatarozza meg, csokkentve a Letétkezeld altal a tirgynapon meghatirozott kotelezettségek értékével.

Az Alap netté eszkozértékének szamitasara vonatkozo szabalyok:
10.1.1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

a) Hazai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
o A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok — melyek pontos listajat a BET “Bevezetési és Forgalombantartdsi Sza-

balyzatiban” meghatirozott Gn. “Tézsdei Ertékpapir Lista” tartalmazza — esetében a szabily a kovetkezo:

o Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld dllampapirok (ide értve a diszkont kincstarjegyeket is) értékét az AKK 4l-
tal nyilvinossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kozéparfolyam
alapjan kell szamitani.

A szamitdshoz az értékelés munkanapjan az AKK altal kozzétett adatokat — vagy azok hidnydban az azt megel$z6, ahhoz
legkozelebbi munkanapon kozzétett adatokat — kell alkalmazni.

e Az egyéb, tézsdén jegyzett kotvényeket a tézsde altal kozzétett utolsd zardarfolyamon kell értékelni.

e Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény hatralévd futamideje kevesebb, mint 91 nap,
gy az AKK 3 honapos referenciahozama alapjan kell kiszamitani az adott diszkont kincstirjegy arfolyamat az értékelés
napjara.

b) OECD hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén — a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon rendelkezés-
re 4ll6 adatoknak megfeleléen a professzionalis adatszolgaltatd (BLOOMBERG vagy REUTERS) altal az értékelést megel$z6
munkanapra vonatkozdan kozolt legfrissebb, de 16:00 6randl nem korabbi zardarfolyamon kell értékelni a kovetkezdkép-
pen:

Elsédlegesen BLOOMBERG, ha az nem elérhetd, akkor REUTERS dltal kozolt zarédrfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike

sem elérhetd, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.
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©) A hazai, vagy OECD t&zsdére nem bevezetett, de nyilvinosan kibocsatott, nyilvanos forgalmazasban allo értékpapir eseté-
ben, ha értékpapir forgalmazo6 altal nyilvanosan kozolt vételi arfolyam nem 4ll rendelkezésre, az értékpapirt a beszerzési ér-
ték alapjan kell értékelni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

- a kibocsatds, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a bruttd arfolyam),

- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos részét.

10.1.2. Részvények

a) Tdézsdén jegyzett vagy forgalmazott értékpapirokat az el6z6 napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni. Ha az el6z6 tézsde-
napon nem volt forgalom, Ggy a legutolsé tzletkotési nap zardarfolyamat kell figyelembe venni. Forrds: elsédlegesen
BLOOMBERG, ha ez nem elérhetd, akkor REUTERS altal a fépiacnak mindsitett tézsdére vonatkozoan kozolt zardarfolyam.

b) A tézsdére nem bevezetett, de nyilvanosan kibocsatott értékpapirt a beszerzési értéken kell értékelni

10.1.3.Lekotott és latraszolé bankbetétek

a) A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.

b) A latra sz6l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezel$ aznap likvidalna.
¢) A devizdban denominalt bankbetéteket az adott napi MKB kereskedelmi vételi arfolyamon kell értékelni

10.1.4. Befektetési jegyeket a befektetési alapot menedzseld Alapkezeld altal legutoljara hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd
netto eszkozérték alapjan kell értékelni.

10.1.5. Tézsdei szarmazékos tigyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcio lebonyolitdsra kertlt — hivatalos elsza-
molddra szerint kell értékelni.

10.1.6. Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

10.1.7. Hataridds tgyleteknél az aktudlis piaci arfolyam és kotési arfolyam kilonbozetével kell korrigalni a nettd eszkozértéket.
10.1.8. Opcids jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opciod értékét a tézsdén kialakult arfolyamanak megfeleléen, ha ilyen
nincs, az opcid belsé értéke alapjan kell megallapitani. Az opcios jogosultsag esetén értekével novelni, kotelezettség esetén ér-

tékével csokkenteni kell a nettd eszkozértéket.

10.1.9. Az Alap tartozdsainak meghatarozasakor figyelembe kell venni az adott tizleti évben felmerild és az Alap normal mu-
kodeése alapjan varhat6 és elszamolhato koltségek idéaranyos részét.

A kulfoldi értékpapirok aktudlis értékét az adott devizaban kell meghatarozni, és az adott napi MKB Rt kereskedelmi vételi ar-
folyamon kell forintra atszamolni.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott befek-
tetési jegyek szimanak hanyadosaként hatirozza meg.

10.2. Koltségek

Az Alapkezel$ nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartisival okozott, illetve olyan korilmé-
nyek esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) kertl kifizetésre az AlapkezelS az Alap
netto eszkozértékének megillapitisa sordn a kifizetés tényétdl fiiggetlentil idéaranyosan figyelembe veszi.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott befek-
tetési jegyek szimanak hanyadosaként hatirozza meg.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom honapon keresztiil nem
érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum oOtven szdzalékat, mindaddig, ameddig az utols6 hirom hénapra szamitott at-
lagos sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum Otven sziazalékat. A mentes idészakban felme-
rilé kezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.
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10.2.1. Az Alap mukodése soran felmertilé koltségek

A befektetési jegyek eldillitisaval kapcsolatos koltségek,

az Alapkezelének fizetendd: alapkezelési dij, amely az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlagdnak maximalisan 2,5 %-a
évente. Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes,

az Alap uigyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija,
banki tranzakcios koltségek, KELER Rt. dijak),

az Alap konyvvizsgilojainak mindenkori éves dija. Tort év esetén az éves dij idéarinyosan kertl elszamolasra,

a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatisaval osszefiiggd koltségek, a féléves és éves tajékoztatd kinyom-
tatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

a sajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos rek-
lamkoltségek,

az Alappal kapcsolatos felugyeleti dijak,

az Alap megsziinésével, illetve felszimolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

a Letétkezeldnek fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak 0,2%-a évente. A Letétkezeldi dij pénz-
ugyi teljesitése havonta esedékes,

kulfoldi értékpapirokba torténd befektetés soran az Alapot esetlegesen terhelé ado dsszege.

10.2.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsziinése esetén az eszkozok értékesitését végzd befektetési szolgaltato dija.

11. A szabalyzat modositasa

Az Alapkezelési Szabalyzat modositdsa a Feligyelet jovahagyasaval lehetséges. A jovahagyott modositasrol az Alapkezel6 koz-
leményt tesz kozzé az Alapkezel$ kozleményeire vonatkozo szabalyok szerint.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A médositasnak nem lehet visszamend-
leges hatdlya.
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III. EGYEB INFORMACIOK

1. Ado6zas
Az Alap a hatélyos torvényi szabdlyozas szerint nem fizet tirsasagi nyereség adot.

A maginszemélyek jovedelemadojardl szol6 hatalyos torvény alapjan a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy hoza-
ma, illetve az értékpapir szamlan nyilvantartott értékpapirok arfolyamnyeresége utan az adé mértéke 0%.

A kulfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye, (székhelye) szerinti orszag addjogszabdlyai valamint az illetd orszag
és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatas elkertilésérdl szolo jogszabily figyelembevételével hatarozhato
meg.

2. Befektetési jegyek atruhazasa

A befektetési jegy szabadon atruhazhat6 értékpapir, amely a masodlagos kereskedelemben szabadon értékesithets. Az érték-
papir 4j tulajdonosat megilletik mindazok a jogok, amelyeket szimara az Alapkezelési Szabdlyzat és az ide vonatkozo jogsza-
balyok biztositanak.

3. Kockazati tényezdk

Mivel a Befektetési Alap mikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok atgon-
dolasa, felmérése sziikséges. Ezért az Alapkezeld felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét, az alabbiak figyelembe vételére:

3.1. A gazdasagi kornyezetbdl ad6do kockazat

A magyar nemzetgazdasag helyzetének alakuldsa és teljesitménye jelentés mértékben kitett a nemzetkozi gazdasagi folyama-
toknak. Az Eur6épai Unidhoz illetve az Eurdpai Monetaris Unidhoz valo csatlakozasunk folytan egyre erételjesebben érvénye-
stil a konvergenciahatas, amely megmutatkozik mind a pénz- mind a tékepiaci folyamatok alakulasaban.

A magyar kormany, valamint a Nemzeti Bank politikdja és intézkedései jelentSs hatdssal lehetnek az Alap eszkozei, igy kiilono-
sen az allampapirok hozamara és az tizleti életre altalaban. A magyar kormanyzati politika befolydsolhatja az altalanos tSkepi-
aci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kilono-
sen befolyasolhatja az inflicio, valamint az arfolyam politika.

A kulfoldi gazdasagi kornyezet valtozékonysaga szintén kockazatokat hordoz magaban. Ez esetben nem csak a makrogazdasa-
gi hatasokkal és a vallalati teljesitményekkel kell szimolni, hanem a sok esetben kiszdmithatatlan politikai kockazatokkal is. A
vilaggazdasag ciklikussdga, a konjunktara hatdsok eltéré megjelenése, illetve a recesszios hatisok egyenlétlen eloszldsa nem
csak a regiondlis kockdzatokat, hanem az egyes gazdasagi szektorok kockdzatat is befolyasolja.

3.2. Inflacios kockazat

Az egyes dllamok, gazdasagi régiok inflacios ratija, illetve a hazai, kulfoldi piaci kamatok valtozékonysdga kiilondsen az Alap
portfolidjanak részét képezd kotvények értékére lehet negativ, de pozitiv hatdssal is. Mindezek befolyasoljak az Alap netto esz-
kozértékét, ezen keresztiil a Befektetési jegyek arfolyamat.

3.3. Kamatlab kockazat

Az Alapok bizonyos eszkozeinek egy része allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzalog kotvényekbe és bankbetétekbe ke-
ril befektetésre. A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfolioban levé értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési el-
jarason keresztiil a befektetési jegyek nettd eszkozértékében is érezteti hatasat.

3.4. Részvénypiaci kockazat

A részvénypiacok, rendszerint az adott orszag, régio gazdasigi megitélésének, kockdzatainak megjelenitését hordozzak maguk-
ban. A részvénypiacokon kialakult arfolyamok és indexértékek tobbé-kevésbé tikrozik az adott térség gazdasigi potencialja-
nak alakuldsat, valamint a jovébeli varakozasokat. Az egyes piacokon kialakult arfolyamok a piaci hatisoknak koszonhetéen,
de politikai, természeti folyamatok eredményeként is erételjes valtozasokon mehetnek keresztiil. Ezek a valtozasok az adott pi-
acon az egyedi részvényarfolyamok leértékelddésével — kedvezd gazdasagi periddusban és piaci mozgisok kovetkeztében fel-
értékelddésével — jarhatnak egyttt, melyek jelentdsen befolydsolhatjak az Alap portfolidjaban 1évé adott részvénypiacon érté-
kelt részvény eszkozeinek értékét és ezaltal az Alap befektetési teljesitményének alakuldsat. A részvénypiacok lényegesen erd-
teljesebb volatilitisa nagyobb kockazatokat, ugyanakkor jelentésebb profit lehetdségeket hordozhatnak magukban.
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3.5. Likviditasi kockazat

A magyar értékpapirpiac likviditdsa viszonylag kis szamu szerepldje €s a széles értékpapir-kindlat hianya miatt idénként nem
kielégitd. Emiatt a portfolié elemeinek értékesitése — féleg a hosszabb lejarata papirok esetében — vagy az Alap szabad pénz-
eszkozeinek befektetése nehézségekbe titkdzhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. Raadasul az értékpapirok
arat az erdsen ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap netté eszkozértékén keresztiil hat
a Befektetési jegyek arfolyamara.

3.6. Kotvénypiaci kockazat

A portfolidban talalhato kotvények nagy részét a nemzetkozi szokasjog alapjan, a tézsdén kivili piacon (OTC piac) vasaroljak
meg, illetve értékesitik az Alapok. A tézsdén kiviili kereskedés jellegébdl fakaddan a kotvények értékesithetdsége (likviditasa)
a piaci hangulat fliggvényében jelentés mértékben valtozhat, a vételi és eladasi arak kozott 1évé szazalékos kilonbség (spread),
nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kindlat aranyanak jelentds egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyi-
ség esetén jelentdsen megndhet, ami a tranzakcidk kozvetett koltségeit megemelheti.

Ezen feltl az idegen devizaban kibocsatott dllampapirok esetében fennall a vissza nem fizetés kockazata, amennyiben a ki-
bocsitd orszag devizatartalékai -jelentds folyo fizetési mérleg hiany — vagy tékekiaramlas miatt — olyan mélyre siillyednek, hogy
az adossag visszafizetése lehetetlenné valik.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockdzat altalaban nagyobb, mint az dllampapiroknal, mi-
vel a vallalatok jellemzden a gazdasagnak korlatozott piaci szegmenseire koncentralnak, igy mikodéstk eredményességét na-
gyobb mértékekben befolyasolhatja negativan az adott teriileten bekovetkezett valtozasok.

3.7. Vallalati kockazat

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala elétt kortltekintéen tajékozodik az értékpapirokat kibocsaté tarsasigok va-
gyoni, pénziigyi helyzetérdl, gazdilkodasi eredményességérdl. A tirsasigok gazdalkodasi helyzete, piaci megitélése idével val-
tozhat és jelentésen modosithatja az értékpapirok drfolyamat. Szélsdséges esetben az értékpapirt kibocsato tarsasig csédeljaras
vagy felszamolasi eljaras ala kertlhet.

3.8. Hitelkockazat

Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatoja, vagy az Alap betéteit 6rz6 hitelintézet fizetésképtelenné vilik és
nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadja, vagy a fize-
tési kotelezettségének nem megfelels iddben tesz eleget, ez befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek ar-
folyamat.

3.9. Derivativ tigyletek kockazat

Az Alapok mukodése soran a befektetési politika megvalositisa érdekében opcids, hataridds és egyéb szarmazékos tigyleteket
kothet, értékpapirok jegyzésében vehet részt. Ekkor olyan kotelezettségeket villal, amelyeknél az tigylet jellegébdl adoddan
szamos bizonytalansagi tényezd 1ép fel, mint példaul az allokaldsra kertilé mennyiség, vagy az esedékességkori piaci ar. Ezek
az elére ki nem szamithato események kedvezdétlentl érinthetik a portfolio értékét.

3.10. Deviza kockazat

Mivel az Alapokban devizaban kibocsatott értékpapirok is szerepelhetnek, ezeknek az értékpapiroknak forintban kifejezett pi-
aci értékét befolyasolja az adott deviza tobbi devizahoz képesti, illetve a forint arfolyamahoz képest valo alakulasa. Eléfordul-
hat, hogy a forint értéke emelkedik az adott devizdhoz képest és igy az Alap portfolidjaban szerepld kiilfoldi értékpapir értéke
forintban kifejezve csokken.

3.11. Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott tigyletekben kozremtikodd partnerek kotelezettségeiknek nem tesz-
nek eleget maradéktalanul, ez befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

3.12. Ertékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartdsaval Ggy igyekezett meghatirozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy azok a le-
heté legpontosabban tikrozzék az Alapokban kozvetlen és a vasarolt kollektiv befektetéseken keresztiil kozvetett formdban
szerepld befektetések aktudlis piaci értékeket.

3.13. Kiils6 elszamolasok kockazata

A kulfoldi értékpapirok addsvételének lebonyolitisihoz elszimolohdzak és letétkezelSk kozremiikodése sziikséges. A kozre-
muikodék magas szinvonalt biztonsagi €s mindségi kovetelmények melletti kivalasztdsa ellenére eléfordulhat azonban, hogy
késedelmes vagy hibas elszdmolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely megtéritésére csak késedelemmel vagy esetleg nem
minden esetben kertlhet sor.
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3.14. Alapkezel6i kockazat

Egyes Alapok kollektiv befektetési eszkozokon keresztiil valositjiadk meg a lefektetett befektetési politikdt. Az AlapkezelS ezen
eszkozok megvasarlasa eldtt kortltekintéen tdjékozodik a kivilasztott kollektiv befektetési formak muikodési feltételeirdl, pia-
ci megitélésérdl, multbeli teljesitményérdl. A befektetések eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezeldk, va-
gyonkezel6k mikodési kockazata.

3.15. Ado6zasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatilyos belfoldi adézasi szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek a valtozasok
befolydsolhatjak a befektetések hozamat. A kiillonb6zé orszagok kormanyainak adopolitikaja, a kilonféle befektetések meg-
adoztatdsa vagy a mar meglévé adok emelése szintén kockazatot hordoz magaban.

3.16. Visszavasarlasi kockazat

A befektetési jegy visszavasarlasat az Alapkezeld kizarolag a BefektetSk érdekében, a Feltigyelet haladéktalan tijékoztatisa mel-
lett fliggesztheti fel.

Budapest, 2005. marcius 31.

Jelen Tijékoztaté a PSZAF E1II/110.258/2005. szaimi hatirozatinak megfeleléen hatilyba 1ép az Alap nyilvantartisba vételekor.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt MKB Befektetési Alapkezeld Rt.

Bereczki Zsuzsanna Mihalik Janos dr. Gagyi Palffy Andrasné Duzsbak Attila
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FelelGsségvallalasi Nyilatkozat

Alulirottak az MKB Befektetési Alapkezels Rt., mint Alapkezelds (székhelye:1056 Budapest, Vaci utca 38) és a Magyar Kiilke-
reskedelmi Bank Rt., mint Forgalmazo (székhelye:1056 Budapest, Vaci utca 38) a jelen Feleldsségvallalo nyilatkozattal kije-
lentik, hogy a tékepiacrol sz6l6 2001.évi CXX. szdmu torvény 40.§ alapjan a befektetési jegy tulajdonosdnak a Szabalyzat félre-
vezetd tartalmdval és az informacio elhallgatasaval okozott kiar megtéritéséért a kibocsato és a forgalmazo egyetemlegesen fe-
lelnek. Kijelentik, hogy a Szabilyzat a valésagnak megfelel$ adatokat és allitisokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és az AlapkezelS helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel
birnak.

Budapest, 2005. marcius 31.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt MKB Befektetési Alapkezeld Rt.

Bereczki Zsuzsanna Mihalik Janos dr. Gagyi Palffy Andrasné Duzsbak Attila
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