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MKB Hozamvadasz Nyikgi Befektetési Alap

MERLEG*
2007.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3247 233 2 169 059
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkdzok 3225 261 2163772
I. Kbvetelések 468 114 105
1. Kovetelések 468 114 105
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1 464 108 1 094 449
1. Ertékpapirok 1 390 556 1073410
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 73 552 21039
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 3066 1680
b.) egyéb 70 486 19 359
. Pénzeszkdzok 1760 685 955 218
1. Pénzeszkozok 1760 685 955 218
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 21972 5287
1. Aktiv id6beli elhatarolas 21972 5 287
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0

*nem auditalt




MKB Hozamvadasz Nyikgi Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 3247 233 2 169 059
E.) Sajat téke 3163579 2 084 192
I. Indulé téke 2 925 409 1887 002
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 833 060 4841 691

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1907 651 2 954 689

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 238 170 197 190
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 42 668 -50 427

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 73 552 21039

3. El6z6 év(ek ) eredménye 123 453 121 950

4, Uzleti év eredménye -1 503 104 628

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 82 751 84 051
I. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 82 751 84 051
IIl. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 903 816

*nem auditalt




MKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2007. 06. 30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 889 135 293 977
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 792 122 164 004
Ill.  Egyéb bevételek 0
IV.  Mikodési koltségek 85435 25 345
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 5675 0
VII.  Rendkivili raforditasok 18 756 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény -1 503 104 628
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdltségek tsszetétele Ft)
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Alapkezelési dij 36 066 13023
Letétkezel 6 dija 7213 2590
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 39 452 8 644
Egyéb koltségek 2704 1088
PSZAF dij 1082 391
Sajtokozlemények 354 178
Kényvvizsgalati dij 900 446
KELER dij 368 73
Osszesen: 85 435 25 345




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvedi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvdg Befektetési Alap a befektetési lebmtgek egy Uj
megkozelitését biztositja a befekteszamara. Befektetési politikaja alagiert abban kilonbézik

a megszokott befektetési alapoktdl, hogy az érfgkpapiacokon elérhét hozamok
maximalizalasara térekszik. Emiatt befektetési 8daua lehétlegtagabb abban, hogy a hazai és a
nemzetkozi viszonylatban is meghatarozo (Egyeslidtndok, Eurépai Unio, Japan) szabélyozott
értékpapir piacokon forgalmazott értékpapirokaszZvények, allam- és vallalati kotvények és
likviditasi szempontok miatt. A fenti kritériumolethetvé teszik az alap kezgeé szamara, hogy
kell6 szamu, meghatarozott nigsegi és befektetési szempont figyelembevételéwaldgatott
ertékpapir alkossa a térvény engedte keretekeni beffektetési portfoliot. A befektetési politika
a befektetési eszkdzokon és a befektetési piacds@lil nem részesit @yben egyetlen
befektetési eszkdzcsoportot, szektort, régiot, zigvannak érdekében, hogy a befektetési politika
célja - az elérhéthozam maximalizalasa - megvaldsuljon.

A befektetési politikanak megfetedn devizaban jegyzett befektetési eszk6zok is ketiiek az
alap portfoli6jaba.

Az Alap Téajékoztatdjat és Nyilvanos Ajanlattételeltfivas kozzétételét aPSZAF E-
[11/110.258/2005. szamu hatarozataval engedélyeztéd jegyzés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzési idszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-llI/158:4/2005. sz. hatarozataval
1111-152ajstromozasi szamon 210.092.523 Ft s&jéével nyilvantartasba vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafeldbetesi jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa ré@zrAlapban 0sszefpott
megtakaritasokat megfefeszakértelem biztositasaval és a kockazat megasziasigy fektesse
be, hogy az azonnali fizi€képesség fenntartadsa mellett minél nagyobb hozarjest el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfoli6jabaerspeltesse mind a hazai, mind a
nagy kulféldi értékpapirpiacokon forgalmazott bééd&si eszktzoket. A rendelkezésre allo kinalat
azonban sziikségessé teszi, hogy az Alapkezfjora elvek alapjan szelektaljon a befektetések
kozott. A szelekcid célja, hogy a mindenkori piabelyzetnek megfel8l dinamikus
eszkozallokacioval az alap befelkiatek magas hozamot biztositson. A tkibtt célnak
megfeleben a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyalzmot biztosité piacokra,
szektorokra, tarsasagokra és befektetési tipusokreentraljuk.

Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakian és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt - un.
absolu vagy total return befektetési alapokra hidison

Az absolut vagy total return befektetési alap bifidsi politikajanak tag keretén belll szabadon
valasztja meg befektetéseinek piacat és befektesxitzét, illetve a befektetési eszkoz tartasi
politikgjat. Ezaltal nem jeldlhétki elsre egy meghatarozott befektetési szerkezet. Beésite



politikaja nem kételezi egyetlen piac hangsulyosgjelenésére sem és egyetlen befektetési
eszkdz-csoport minimalis szintjének fenntartasém.s

Az Alap befektetési stratégiajanak célja a hazaki@®ldi elismert részvény, kdtvénypiacokon,
valamint a befektetési alapok kinalatdban - befékte ajanlott midsitési értékpapirokon (S&P
minésitése szerint) - elérliet a magyar atlagos év/év inflaciot feletti jelentrealhozam
biztositdsa. Az atlagon fellli teljesitményhez &ekietési alap kdzepes, illetve magas kockazatu
befektetéseket is alkalmaz, amelyeket azonban katkézelési stratégiaval, erre szolgald
pénzlgyi termékekkel és a befektetések biztonsagdgalo limitrendszerrel kontrolal.

A devizaban jegyzett értékpapirokon keresztll ap dudatosan deviza kockazatot is vallal,
melynek fedezését a piaci helyzetnek megbelelkivanja megvalositani.

Az Alap likvid hanyada a netté eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2007 el$ feléveben a félév nagy részében kedvietyamatok zajlottak a vilag részvénypiacain.
Februar végén tortént vildgszerte egy nagyobb koide a kinai részvénypiaci lejtmenet
eredményeként, amely marciusban kedtlen hangulatot eredményezett a borzeken.

A masodik negyedévben Ujra a vkvkeriltek tulsulyba vilagszerte, igy a vedzedurdpai
részvenyindexek megkdzelitették, illetve elerté0@0 évben felallitott torténelmi csucsértékeiket.
A részvénypiaci folyamatokat segitették a vallalatisarlasi, valamint 6sszeolvadasi hirek és az
emelked konjunktura indexek.

Nem voltak kedvef folyamatok a nemzetkdzi kotvénypiacokon, ugyariséa el$ felében
hozamemelkedés jellemezte ezeket a piacokat. Avé® émerikai allamkodtvény hozama az év
eleji 4,7 %-os szintl a félév végére 5,02 %-ra névekedett, mikdzbenugirlején 5,30-ig tobb
éves hozamcsucson is jart a hozam. A 10 éves rédlaetkotvény hozama az év eleji 3,94 %-0s
szintBl 4,57 %-ra emelkedett az év kdzepére, ezen a pidcd % volt a hozamok maximuma
junius elején.

A forint arfolyama az idei etsfélévben kevésbé volt volatilis mint 2006-ban. &rzus a 2006
december végi 251,50 Ft/eurd arfolyamrol kisménpdklesodott junius végére, igy a kurzus
246,70 Ft/euro szinten allt a félév végén. A féelvia forint arfolyama a 245,00-258 Ft/eurd szint
ko6zott mozgott. A portfolié devizakitettsége nemltviedezve a félév végén. A dollar forint
arfolyam az év eleji 190 Ft/USD sziéita felév végére 180,50 Ft/USD szintre gyenguilt.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
(e Ft) Arany (%) (e Ft) Arany (%)

Pénzeszkdzok 1760 685 54,2% 955 218 44,0%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 305 366 9,4% 203 280 9,4%
értékpapirok

Allamkotvény 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 305 366 9,4% 203 280 9,4%
Részvények 857 947 26,4% 891 170 41,1%
Befektetési jegyek 300 795 9,3% 0 0,0%
Kovetelések 468 0,0% 114 104 5,3%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0 0%
Aktiv id 8beli elhat. 21972 0,7% 5287 0,2%
Osszesen 3247 233 100% 2 169 059 100%

4./ 2007. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2007. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 2925409309 db
2007. januér 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 8630347 db
2007. januér 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1047 037561 db
2007. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 1887002095 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2007. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2007. |. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (e Ft) el6z6
hénaphoz
(e Ft)
2006. december 31. 3163579

2007. januér 31. 3006 418 -157 161
2007. februar 28. 2764 197 -242 221
2007. mércius 31. 2 565 897 -198 300
2007. aprilis 30. 2314 831 -251 066
2007. méjus 31. 2 145 907 -168 924
2007. janius 30. 2084 192 -61 715

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Evesitett hozam** Ev Hozam**
Alap
hozama** 2006 2,28%
1lév 7,72%
indulastol 5,20%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkodzértéklszamitott nettd

hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. |. félév végér, 2 %-kal étt az

elé6z6 év végéhez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(m Ft) (m Ft) %

Alapok 6sszes allomany 54 943 80 863 147,20

---- nyiltvéga 33041 48 300 146,20

zart végl 21 902 32562 153,20

Piaci részesedés: 2,86 %, ami az&lév végéhez 30 %-0s ndvekedést jelent.

Juaniusban a befektetési alapok piaci ndtk&élbearamlasa 44 mrd Ft volt.

Az MKB alapokba ebben a hénapban 6,89 MrdSketékezett, ami azt jelenti, ho@$,66%

a piacrészink az Ujkkebearamlasban!



2007. elg félevében az Alapkezel2 nyiltvédi alapot (az dsszes nyiltvieglap 9) és 4
zartvédi, garantalt alapot (az 6sszes zartvaap 9) hozott Iétre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredményéaidnyos.

Budapest, 2007. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Adrasné
az lgazgatosag elndke vezeérigazgato
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MKB Hozamvadéasz Befektetési Alap nettd eszkdzértéké nek és egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértékének alakuldsa 2007-01-02 és  2007-06-29 kdzott.

(1. sz. melléklet)
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