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1.SZ.POTLAP

Az MKB Bonus K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasi szabalyai
megvaltoznak. A valtozast a PSZAF E-111/110.044-14/2009., 2009. februar 20-an kelt hatarozataval engedélyezte. A be-
fektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak modositott szabalyai 2009. aprilis 10.-én |épnek hatélyba.

Az MKB Bonus K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap Tajékoztatdja, Roviditett Tajékoztatdja és Kezelési szabalyza-
ta aldbbiak szerint médosul:

1. ATajékoztatd 3.2 pontjaban, valamint a Kezelési szabalyzat 7.1 és 7.2 pontjaban az eladasi és visszavaltasi megbiza-
sok teljesitésére meghatérozott T+2 hatarid6 T+3-ra, azaz a megbizas felvételét kdveté harmadik banki munkanapra
maédosul.

2. ATajékoztatd 2. pontjaban és a Roviditett Tajékoztatd 6. pontjdban meghatarozott Kockdzati tényezdk kdzott feltiin-
tetett,,Forgalmazasban rejl6 kockazat” szévege az aldbbira médosul:

A T+3 napos elszdmolasu befektetési jegyek vasarlasara, illetve eladasara adott megbizasok bejelentésének napjan
még nem ismert a befektetési jegyek teljesités napi arfolyama. [gy a Befektet6 tényleges vésarlasi és eladasi arfolyama
eltérhet a megbizas napjan érvényes arfolyamoktol.

Budapest, 2009. aprilis 1.

MKB Alapkezel6 zRt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazé
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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

Az Alap neve:
MKB Bonus K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
elnevezés( nyilvanos, nyilt vég befektetési alap

Régi neve: MKB Bonus Nyilt vég(i Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap nyilvanos, nyilt végu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Hatarozatlan idejdi.

A Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000702964

2. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA

A Bonus Nyilt végU Részvény Befektetési Alap Tajékoztatdjanak nyilvanossagra hozatalat a Felligyelet (Pénziigyi Szerveze-
tek Allami Felligyelete illetve annak jogelédjei) hagyta jova az 1995. julius 25-én kelt 110.044/95 szdmu hatarozataval. Ez
az Alap 1997. majus 30-atél viseli a Bonus Nyilt végui Részvény Befektetési Alap elnevezést a Felligyelet 1997. aprilis 26-an
kelt 110.044-4/97 szdmon hozott engedélyezé hatarozata alapjan.

A Felligyelet 110.045-5/99. szamu hatarozatanak engedélyével 1999. marcius 29-étél kizarélag B-sorozatu befektetési je-
gyek keriilnek forgalmazasra.

A Befektetési Alap Tajékoztatdjanak tovabbi mddositasait a Felligyelet a 110.044-2/96. (1996.11.11.), 110.044-3/97.
(1997.03.13.), 110.044-5/97. (1997.11.27.), 110.044-6/98. (1998.08.06.), 110.044-7/99. (1999.03.23.), 110.044-8/2000.
(2000.07.24.) 110.044-9/2002. (2002.11.13.), 111/110.044-10/2003. (2003.02.04.), 11//110.044-11/2003 (2003.06.12) hataroza-
taival engedélyezte.

Az Alap 1111-08 lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatarozatainak szama: 6/1995.,: 30/2008., 2008. december 10.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.044-13/2009., 2009. januar 21.

3.AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA
Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. az Alap torvényes képviselGje.
Adatok az Alapkezelorél

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel6 Részvénytarsasag néven, a Févarosi Birésagnal, mint Cégbirdsagnal a 01-10-
044106 szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10 6ratdl 13 6réig
Postacime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Tevékenységi kore

Az Alapkezelé a Feliigyelettél kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR:
643008 Befektetési alapok és hasonlok, ezen bellil kizarélag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999.sz4mu hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december
20-an kelt 111/100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.,
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Uzleti év
Az Alapkezel6 Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti Iétszam 2008. aprilis 1-én 9 f6.

Tulajdonosi struktuardja
Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien mikddé Rt. 100%-o0s
tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Zrt. dltal iranyitott vallalatcsoportnak
Az Alapkezel6vel szemben a megel6z6 harom naptari éven beliil cs6d-, felszamolasi eljarast nem rendeltek el.

Az Alapkezel6 2005-2007. évi mérlegeit, eredménykimutatasait, a konyvvizsgalati nyilatkozatokat a Tajékoztato
4, sz. melléklete tartalmazza.

4. A LETETKEZELO BEMUTATASA

A Forgalmazoi, Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el.

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6vel szemben a megel6z6 harom naptari éven beliil cs6d- felszamolasi eljarast nem rendeltek el.

MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fixkamatozasu: MKB 2008/10.21.,2010/10.21.,2013/02.15,2016/02.15. lejaratu kdtvények bevezetve a BET-re; 2009/10.27.
lejaratu EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi T6zsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009)

Valtozé kamatozasu: MKB |1, lll. kétvény, bevezetve a BET-re, MKB kdtvények (EUR), bevezetve a Luxemburgi Tézsdére
(Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Zrt. rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségeit a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités, mint f6tevékenység.

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Tarsasdg a pénziigyi szolgaltatasi és a kiegészité pénziigyi szolgéltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és Tékepi-
aci Fellgyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szamu hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltatasi
és a kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tékepiaci Felligyelet 1998. februar 27-én kelt
41.0005/1998. szamu engedélye, valamint a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete 2001. augusztus 7-én kelt I11/41.005-
3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.

Az Bank 2005-2007. évi konszolidalt mérlegeit, eredménykimutatasait, a konyvvizsgalati nyilatkozatokat a Tajé-
koztato 5. sz. melléklete tartalmazza.

Uzleti év

Az MKB Bank Zrt. Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam
Az MKB Bank Zrt. 2008. januar 1.-i aktiv allomanyi létszama: 2000 6.




5.AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POLITIKAJA
5.1. Az Alap befektetési stratégidja

Az Alap befektetési stratégiajat a kozép-eurdpai részvénypiac viszonylatadban alacsony kockazatra és e mellett elérhet6
kedvez6 hozamra vald torekvés jellemzi Az Alapkezel6 az Alappal a kbzép-eurdpai részvénypiacokba torténé befektetést
szeretné a Befekteték szamara elérhet6vé tenni.

5.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 a befektetoktél 6sszegyujtott tékét elsédlegesen kdzép-eurdpai vallalati részvényekbe (a Budapesti,
Varsoi, Pragai, Pozsonyi, Ljubljanai, és Zagrabi Ertéktézsdén jegyzett) fekteti be. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési
lehet6ségek figyelembe vételével hosszu tavon az Alap forrasainak atlagosan 90%-at forditsa kdzép-eurdpai vallalati
részvények (CETOP20 Indexben szereplé részvények) vasarlasara. Az Alapkezel6 aktiv portfélié kezeléssel, elemzésekre
tamaszkodva alakitja az alap portfélié Osszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében A
referenciahozam 90%-ban a K6zép-Eurdpai Blue Chip Index (CETOP20) forintban szamitott, valamint 10%-ban az RMAX
Index teljesitménye.

Az egyes részvények portfolidoban [évé aranyérdl - a mindenkori torvényi eldirdsokat figyelembe véve - az Alapkezel6
dont.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be
az Alap rendelkezésére &ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(PSZAF) engedélyével és a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatd meg.

5.3. Az Alap portféliojanak elemei, ardnyai, befektetési korldtok

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei
Az Alap t6kéjét az Alapkezel — a mindenkor hatalyos Tpt. elSirasokat figyelembe véve - az aldbbi eszkozokbe fektetheti.

5.3.1. Likvid eszk6zok
Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
Forint latra sz6l6 és lekotott bankbetét.
Az Alap netté eszkdzértékének minimum 5%-a.

5.3.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

A Magyar Allam &ltal Magyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapirok (kdtvények, diszkont kincstarjegyek)
Az Alap netté eszkdzértékének maximum 50%-a. Ezen portfélié részben 1évé egyes papirok hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a 0,25 évet.

5.3.3. Részvények
Kézép-Eurdpai Blue Chip Indexben (CETOP20) szerepld, a Budapesti, Varsoi, Pragai, Pozsonyi, Ljubljanai, és Zagrabi Erték-
t6zsdén jegyzett részvények.
Az Alap nett6 eszkdzértékének dtlagosan 90%-a.
Az egyes részvények portfolidban 1évé aranyéardl — a mindenkori torvényi eldirdsokat figyelembe véve — az
Alapkezel6 dont.

5.3.4. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap az egyes értékpapir-befektetésekbdl fakadd kockazatok csokkentése érdekében az aldbbi szarmaztatott ligylete-

ket alkalmazhatja:

e  Ertékpapirok hatéridds eladasa, eladasi opcié vétele

e Hataridds index kontraktus eladdsa, eladasi opcio vétele. Hataridds index-kontraktus eladasa (eladasi opcid vétele)
abban az esetben alkalmazhaté, amennyiben az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar 6sszetételét.

o Az Alapkezel6 koteles folyamatosan (dokumentalva) figyelemmel kisérni és szdmszerUsiteni az index kontraktus és
az altala fedezett portfolio Osszetételét, a fedezettség mértékét.

o Allampapirok esetében hatéridés vasarlas, vételi opci6 vasarlasa, amennyiben a vasarlas célja egy adott papir utan
jaro fix 0sszegl befolyas befektetésének elézetes biztositasa (Ujra-befektetés kockazatanak csdkkentése). A pénzbe-
folyassal egyidejlileg a szdrmaztatott ligyletet meg kell sziintetni.

e Devizaban fennallé befektetésekbdl fakadod devizélis kockazatok csokkentése hataridés és opcids devizaiigyletekkel
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Hatékony portfolié kialakitas (ill. arbitrazs) érdekében az Alap a kbvetkez6 szarmaztatott tigyleteket kotheti

Hatarid6s vétel, vételi opcio vasarlasa, amennyiben az tigylet a prompt piaci vételnél elénydsebb feltételek mellett
kothetd. Tézsdei szabvanyositott szarmaztatott ligylet esetén az Gigyletet 6 honapon beliil le kell zarni, illetve egyéb
szarmaztatott ligylet esetén az ligylet lejarata nem lehet hosszabb 6 hénapnal. Kockdzatmentes bevétel (arbitrazs)
elérése céljabol csak részvényen illetve részvényindexen alapuld szarmaztatott tigylet kdthetd, melynek lejarata nem
haladja meg a 12 hénapot. A szarmaztatott ligyletek 6sszesitett arfolyamértéke nem haladhatja meg bekeriiléskor az
Alap sajat tékéjének a 30% - at, kivéve az alabbiakat:

Devizakockdzat csdkkentése érdekében kotott szarmaztatott ligyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag a Torvény 5.8 (1). bek. 53. pont szerinti intézményi Befektetdvel, illetéleg elsza-
mol4-hazzal kéthet.

Részvényen vagy indexen alapuld szadrmaztatott termékre kizarélag t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott tgylet kot-
heté.

Az Alapkezeld folyamatosan koteles biztositani a tpt 2748 (2)- ben meghatarozott médon az Alap altal kotott szarmazta-
tott Ugyletek fedezettségét:

Az Alap csak a tulajdondaban [évé értékpapirt adhat el, azaz legfeljebb csak az Alap portfolidjaban Iévé értékpapir
mennyiségének megfelelé mértékben vallalhat eladési pozicidt szarmaztatott lgyletekben (hataridés eladas, eladasi
opcio vétele, vételi opcid kiirasa).

Az Alapkezel6 a szarmaztatott ligylet mogott allé értékpapirt az tigylet fennallasa alatt nem adhatja el, tovabba az
adott értékpapir nem szolgalhat mdas szarmaztatott tigylet mogottes értékpapirjaként (kivéve ugyanazon értékpapir
devizakockazatanak csokkentésére kotott tgyletet), illetéleg nem hasznalhatd fel mas szarmaztatott ligylet, vala-
mint hitelfelvétel fedezeteként. Valamely értékpapir-portfoliora alapozott index-kontraktus esetén a szarmaztatott
Ggylet mogott allé értékpapir-portfolioban eszkdzolt valtoztatdsok nem eredményezhetnek szamottevé véltozast az
pozicio kialakulasahoz.

Hatarid6s vételnél, vételi opcid vasarlasanal az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a tpt 274§ (2)- ben megha-
tarozott megfelel6 fedezettel. Fedezet kizardlag készpénz, latra szold, vagy legfeljebb az ligylet lejarataig lekotott
bankbetét, valamint legfeljebb 1 éves hatralevé futamidejd, azonnal értékesithetd allampapir lehet.

Egy adott eszkdz kizérélag egy szadrmaztatott lgylet fedezeteként hasznédlhato fel, tovabba nem lehet egyuttal hitel-
felvétel fedezete. Az egyes szarmaztatott ligylet fedezeteit egymastdl elkiilonitetten kell nyilvantartani.

Az Alapkezel6 koteles folyamatosan fedezetet kérni az Alapnak a szerz6dé féllel szemben nyilvantartott — az adott
szarmaztatott Uigylet elszamolt nyereségét megtestesitd — kdveteléseire. Az Alapkezel6 nem koteles fedezetet kérni
nemzetkdzi, illetve PSZAF &ltal elismert hitelmingsiték altal legalabb ,BBB” fokozatinak mindsitett szerz6d6 féltél.
Az Alapkezelé nem kételes tovabba fedezetet kérni azon 0sszeg erejéig, amely nem haladja meg az Alapkezel6 bel-
s6 szabalyzata alapjan a szerz6dé félre megallapitott partnerkockazati limitnek az egyéb pozicidk kapcsan még ki
nem hasznalt 6sszegét. A fentiek szerinti fedezetlen rész nem haladhatja meg az sajat tokéjének az 5% - at. A bekért
fedezet mértékérdl, szolgaltatdsanak modjardl az adott szerzédésben kell rendelkezni. Fedezet kizarélag készpénz
(lekotetlen bankbetét), legfeljebb 1 éves hatralévé futamidej(i, azonnal értékesitheté allampapir, az aktudlis piaci ar-
folyam legfeljebb 90% -an beszamithato 1 évnél hosszabb hatralévé futamidejli allampapir, tovabba az aktualis piaci
arfolyam legfeljebb 50% -an beszamithatd egyéb t6zsdei értékpapir és nyiltvégl befektetési jegy lehet.
Szarmaztatott Gigylet mogottes értékpapirja, illetve a fedezet nem vehetd figyelembe az ezen Szabalyzat 3.8. pont-
ban eldirt likvid hanyad elemeként.

A befektetési szabalyok és korlatok szempontjabol az adott értékpapir sajat tékén bellili ardanyat a Tpt. 2738 -ban megha-
tarozott nettositasi szabalyok figyelembe vételével kell szamitani.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK

6.1. A befektetési jegy lényeges jellemz6i

Az értékpapir neve: MKB Bonus Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos
forgalomba hozatal utjan, hatarozatlan futamidej(, ,A” sorozatu, visszavalthatd, dematerializalt értékpapirként kerdil
Magyarorszagon kibocsatasra.

A kibocsatas pénzneme: a befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatasra.




A befektetési jegy névértéke: 1 Ft

A befektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei Dematerializalt értékpapirként kerilnek
kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmd azonositasara szolgalé adatait pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

A befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és truhazasara kizardlag Ertékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jo-
vairds utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.

ISIN kéd: HU0000702964

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befekteték a hozamot a Befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetési je-
gyek nettd eszkdzértékében.

6.2. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé kdozrem(ikddésével visszavaltsa, barmely banki munka-
napon megbizast adjon a Forgalmazdnak a visszavaltasra,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsz(inése esetén a meglévd vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban
[évé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

- az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

-  kérheti az Alapkezel6t6l, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

- abefektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal t6rténé értékesitésekor az Alap Kezelési szabaly-
zatat és Roviditett tajékoztatdjat a befektetdnek téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoztatdjat, legutdbbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,

- jogosult arra, hogy részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Roviditett Tajékoztatot, a Tajékoz-
tatot, Kezelési szabdlyzatot, a féléves, vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolié jelentést kérésére térités-
mentesen megkapja.

6.3. Adozds

Az alap a hatalyos torvényi szabdlyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.
A maganszemélyek személyi jovedelemaddjarél sz619, a jelen Kezelési Szabalyzat 6sszeallitdsakor hatalyos torvény alap-
jan a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy brutté hozama utan az add mértéke 20 szazalék.

A kiilfoldi személy adéfizetési kotelezettsége az adoilletésége szerinti orszag addjogszabalyai valamint az illetd orszag és
Magyarorszag kozott estlegesen fennallo kettés addztatas elkeriilésérdl szl jogszabaly figyelembevételével hatarozha-
t6 meg.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA
7.1. A befektetési jegyek dra

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil - minden banki munkanapon, a pénztari 6rak alatt
folyamatosan - értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmazd minden banki munkanapon koteles a Befektet6tdl befektetési
jegy vételi, illetve eladasi megbizést felvenni. A megbizas teljesitése a megbizas felvételét (T) koveté masodik banki
munkanapon (T+2) torténik az erre a napra kozzétett egy jegyre juté netté eszkozértéken, mint eladasi, illetve
vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladasdra sz6l6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazé akkor veszi t, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.




7.2. A forgalmazds médja

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a Tajékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt forgalmazasi helyeken térténik az
ott feltlintetett pénztari 6rak alatt.

A forgalmazas soran a Befektetd vételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmazonak a befektetési jegyek megvasarlasara,
illetve visszavaltasara. A megbizas teljesitése a megbizasfelvételét (T) koveté masodik banki munkanapon (T+2)
torténik az erre a napra kozzétett egy jegyre juté nettoé eszkozértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolyamon

Vasarlas sordn a Befektetd a befektetni kivant forint 6sszeget hatarozza meg. Ezt az 6sszeget a befektetd a Forgalma-
zonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan bocsatja rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetési jegyek megvasarlasara
ekként elkilonitett 6sszeg a megbizas napjat (T) kdveté masodik (T+2) banki munkanapon érvényes egy befektetési
jegyre juto nettd eszkdzérték alapulvételével keriil elszamoldasra és atutaldsra az Alap szamlajara, mig ezzel egyidejlileg a
Befektetét megilleté befektetési jegyek jovairasra keriilnek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

A vasarlas soran a Forgalmazo minden, nala értékpapir nyilvantartasara szolgald szamlaval nem rendelkezé Befektetének
értékpapir szamlat nyit.

A Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan jovairt befektetési jegyek transzferalhatok mas befektetési szolgaltaténal
vezetett értékpapirszamlara.

Visszavaltaskor a Befektet6 a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg. A megbizasi szer-
z6dés teljesitése a megbizas felvétele (T) napjat koveté masodik banki munkanapon (T+2), az arra a napra érvényes
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéken torténik. A befektetési jegy a teljesités napjan kerdl ki a Befektet6 birto-
kabdl ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke (maganszemély befektet6 esetén csokkentve a hozamra vetitett
20%-os addval — kivéve a 7.3. pontban meghatarozott kiilfoldi személyt) jovairasra keril a Befekteté Forgalmazénal veze-
tett elszamolasi pénzszamlajan.

e Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés helyén és idejében a hozam
kifizetése tekintetében adomegallapitasi és -levonasi kotelezettség terhelheti a kifizetét.
o ATajékoztatd készitésének idépontjaban hatalyos adétorvények ezt a kovetkez6képpen szabalyozzak.

o Belfoldi illetéségli maganszemély befekteték esetén a Magyarorszagon forgalmazott befektetési alapon elért
hozamra a Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjaban hatadlyos 1995. évi CXVII. Torvény (Szja.) 65. §-a az
iranyado, mely szerint a befektetési jegyen elért hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegli jévedelem
egyarant - kamatnak mindsiil és Magyarorszagon 20%-kal adokoteles fliggetleniil attél, hogy az értékesités t6zs-
dén vagy tézsdén kivil torténik. A felmerilt adét a kifizet6 (a befektet6 értékpapirszamlajat vezet6 befektetési
szolgaltato) allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adéhatdsagnak. Ezzel kapcsolatban a befektetének
teenddje nincs.

o Kilfoldi illetéségli maganszemély befektetbkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilénbséggel, hogy a ki-
fizet6 a befektet6é adoilletéségével kapcsolatban a befektetd altal rendelkezésére bocsatott dokumentumok
alapjan allapitja meg az ad6é mértékét.

o Céges befektetok esetén a hozam brutto értéke keril a befektetdé szamlajan jovairasra

7.3. A befektetési jegyek dtruhdzdsa

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapir, amely a masodlagos értékpapirpiacon szabadon értékesithetd.
Az értékpapir Uj tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket szamara a Tajékoztatd, a Kezelési szabalyzat és a
vonatkozé jogszabalyok biztositanak.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZELO ALTAL TORTENO FELFUG-
GESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld a Tpt. 249.8 (1) bek. alapjan kizarélag

elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan

tajékoztatasa mellett fliggesztheti fel, ha:

e az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az Alap sajat tékéje tiz szazalékara vonatkozéan
az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.




A forgalmazast a kivalté ok megsz(inésével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének felhivaséara haladéktalanul

folytatni kell.

A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet a Tpt. 251.8 (2) bek. alapjan, meghatarozott idére, de legfeljebb 180 napra

felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat a befekteték érdekeinek védelmében, kiilénosen, ha:

e tiz egymast koveté forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek 6sszértéke eléri a
befektetési alap — az adott id6szak elsé napjan érvényes- nettd eszkozérték 10%-at,

e husz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 10%-kal csokken,
vagy

e abefektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap
sajat tékéjének 15%-a ala csokken

9. ATOKENOVEKMENY ES A HOZAM

Az Alap nyeresége a portfélidjaban 1évé befektetési jegyek nettd eszkdzértékének novekedésébdl, az értékpapirok a
Kezelési szabalyzat 17. pontjaban meghatarozott értékelésébdl szarmazo arfolyamnyereségbdl, a részvények osztalékabdl,
betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt pénzeszk6zok kamataibdl szarmazik az Alapot terhel — a Kezelési szabalyzat
11. pontjdban meghatarozott — kdltségek levonasa utan.

Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott nettd eszkozérték (megallapitasa a Kezelési szabalyzat 13. pontjaban
leirtak alapjan) és az alapra kibocsatott forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv kiilonbozete.

Az Alap tékendvekményébél az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a tékendvekményt Gjra befektetéssel hasznositva,
megtartja az Alap portfélidjaban. Ezért a tékendvekmény Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozér-
téket tovabb noveli.

A Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésétdl tigy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési
jegyét visszavaltja.

10. AZ ALAPOT TERHELO DIiJAK ES KOLTSEGEK
10.1. Dijak és koltségek

10.1.1. Az Alap miikodése soran felmeriil6 koltségek

- Abefektetési jegyek eléallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alapkezel6nek fizetendé: alapkezelési dij (maximum 2%)

- azAlap ligyletei soran felmerilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek (értékpapir forgalma-
z6 dija, banki tranzakcids koltségek, KELER Zrt. dijak),

- az Alap kényvvizsgaléjanak mindenkori éves dija (2008. évre 600 eFt+AFA)

- abefektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valé ellatasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves jelentés, havi
portfélio jelentés kinyomtatdsaval, szétosztasaval, kdzzétételével kapcsolatos koltségek,

- az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei,

- az Alappal kapcsolatos reklamkaoltségek,

- az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak (nettd eszkdzértékre vetitve 0,25 ezrelék)

- az Alap megsz(inésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- aletétkezel6nek fizetend6 éves dij (maximum 0,2%)

Az Alapot terheld 6sszes koltség a nettd eszkdzérték maximum 39%-a.

10.1.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megszlinése esetén az eszk6zok értékesitését végzo befektetési szolgaltato dija.

10.2. Dijak, koltségek elszamoldsi szabdlyai

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keril kifizetésre a Letétkezel6 az
Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl fiiggetleniil idéaranyosan vesz figyelembe.
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o Az Alapkezel6nek fizetendd: alapkezelési dij, az Alap napi nett6 eszkdzértékei szamtani atlagdnak maximalisan 2%-a
évente. Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

e  aletétkezel6nek fizetend6 éves dij az Alap napi nettd eszkozértékei szamtani atlaganak maximum 0,2%-a évente. A
Letétkezeldi dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatdé magatartasaval okozott, illetve olyan koriil-
mények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezeld az Alapra terhelje.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom hénapon
keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom

hoénapra szamitott dtlagos Sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A
mentes idészakban felmeriil6 alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

11. A BEFEKTETOT TERHELO KOLTSEGEK

11.1. Forgalmazadsi jutalék eladdskor, visszavdltdskor

A forgalmazasi jutalék mértéke eladas és visszavaltas esetén a befektetett 6sszegtdl fliggetleniil maximum 500-500 Ft

A Befektet6 a befektetési jegy megvasarlasa esetén a eladasi arfolyamon szamitott vételaron feliil a forgalmazasi jutalékot
is koteles azonnal, egydsszegben megdfizetni. A befektetési jegyek visszavaltasa esetén a forgalmazoé a befektetési jegy
vételi arfolyaman szamitott visszavaltasi arabdl a forgalmazasi jutalékot levonja és a forgalmazasi jutalékkal csokkentett
ellenértéket fizeti ki a befektetének.

11.2. Szdmlavezetési dij, transzferdldsi dij

A dijak mértéke az MKB Bank Zrt. kondicids listaja szerint kertil meghatarozasra. Az aktualis kondicids lista a www.mkb.hu
honlapon talalhaté.

12. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA
12.1. Az 6sszesitett netto eszkozérték meghatdrozdsa

A Letétkezel6 minden banki munkanapon a rendelkezésre allo arfolyamok alkalmazasaval meghatarozza a kovetkezé for-
galmazasi napra vonatkozoé nettd eszkozértéket. A forgalmazasi napra a nettd eszkézérték megallapitasa az azt megel$z6
banki munkanapon (T-1) nap, a megallapitaskor rendelkezésre all6 legfrissebb arfolyamok alapjan térténik.

Az Alap Osszesitett netté eszkdzértékét a tulajdondban 1évé értékpapirok és pénzeszkozok a Kezelési szabalyzat 16.
pontjaban leirtak alapjan szamitott értékének Gsszege hatdrozza meg, csokkentve a Letétkezeld altal a targynapon
meghatarozott koltségek és kotelezettségek értékével.

12.2. Az egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték meghatdrozdsa

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel6 az Alap T-1 napi Osszesitett nettd eszkozértéké-
nek és a T-1 napi kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg négy tizedes jegyre kerekitve.

Hibas nett6 eszkozérték elszamolasa (Tpt. 266. § (8), (9))

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibdas nettd eszkozértéket a hiba fel-
tarasat kovetd legkozelebbi nettdé eszkozérték megallapitasakor a hiba bekovetkeztének idépontjara visszamendleges
hatéllyal javitani kell. A javitas soran a hibas nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra
vonatkozoéan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasra kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.




Ha hibas netto eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara keriil sor, a hiba és a helyes nettd eszkdzérték szerint szami-

tott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetdvel legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

- ahibas nettd eszkozérték szamitas miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar kiilonbség mértéke
nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét.

12.3. A netto eszkozérték kozzétételének gyakorisdga, helye

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket a megdllapitast kovetd elsé banki munkanapon teszi k6zzé az Alap kozzétételi helye-
in, illetve a Forgalmazé fidkjaiban.

13. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A megbizas felvételét kdveté masodik banki munkanapra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az eladasi illetve
vételi arfolyam.

14. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel8 hirdetményeit a www.mkb.hu, a www.mkbalapkezelo.hu valamint a www.kozzetetelek.hu honlapokon te-
szi kozzé.

Az Alapkezel6 az (izleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kdvetéen pedig kdnyvvizsgald altal hitele-
sitett jelentést tesz kdzzé az Alap miikodésérdl. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at koveté 45 napon beliil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. Az éves jelen-
tést az Alap minden uzleti évének végét kdvetd 120 napon beliil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a
toérvény altal elirt tartalommal kell rendelkeznie. A jelentéseket a PSZAF-nak meg kell kiildeni.

Az Alapkezel6 hivatalos kdzleményeinek helyén kozzé teszi a féléves és éves jelentéseit. Az Alapkezel6 ezen feliil a Be-
fektetési jegyek barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve éves jelentés egy
masolatat.

A hdénap utolsé Banki napra vonatkozdéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan készitett havi portfélié jelentést az
Alapkezel6 koteles megkildeni a Felligyeletnek és a megallapitast kdvet6 tizedik Banki naptél a forgalmazasi helyeken és
a sajat székhelyén hozzéférhet6vé tenni. Az Alapkezel6 a havi portfélié jelentést hirdeményi helyein is k6zzé teszi.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség
Az Alapkezel8 az Alap m(ikodésére vonatkozdan koteles a Felligyeletnek megkuldeni, tovéabba koteles kbzzétenni, és a

Forgalmazonal hozzaférhet6vé tenni:
a) azatalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) abefektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés elétt;

¢) a hatarozott futamido csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

d) az Alapkezelési szabdlyzat médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

e) az Alapkezeld engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldil;

f)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésbbb tizenot nappal a hatalybalépés elétt;

g) atbke és afelosztott Hozam (amennyiben a felosztott Hozam kifizetése az Alapkezelési szabdlyzat szerint nem auto-
matikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

h) az Alapkezelével szembeni felszamolds meginditasat két munkanapon beliil;

i) az Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlleg;

j)  azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi
szamitas esetén harom értékelési napon belil bekovetkezett jelentds (husz szazalékot meghaladd) mértéki csokke-
nésének okat, legkésébb a felmeriilést kovetd két munkanapon beldil;

k) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beldl:
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I) aforgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat megel6z6 mun-
kanapon.

15. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA ES BEOLVADASA
15.1. Az Alap megsziinése

A Tpt. 255.8. alapjan az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az
Alapot a nyilvantartasbdl

a) a pozitiv Sajat tokéji Alap megsziintetésekor a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdvetd nappal,
b) anegativ Sajat t6kéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,
c) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval,

Q.

) az Alap 6sszes Befektetési jegyének visszavaltasakor, az utolso Befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor illetéleg az Alapkezelé tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha az
Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el - az Alapot meg kell szlintetni.

Ha az Alap Sajat t6kéje pozitiv, az Alapot az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével megsziintetheti.
Ha az Alap Sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban rendeli el.

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az Alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztiil, dtlagosan
nem éri el a huszmillié forintot.

Az Alap megsziintetését az Alapkezel§, illet6leg a Letétkezel6 a megsziintetésrdl sz616 Felligyeleti hatdrozat kézhezvétel-
ét, illet6leg ha a megsziintetés oka az, hogy az Alap Sajat t6kéje harom honapon keresztil nem éri el a hiszmillié forintot,
a hdrom honap elteltét kdveto ketté munkanapon beliil koteles kozzétenni. A kdzzététel napjatdl a Befektetési jegyek el-
adasat és visszavaltasat fel kell fliggeszteni. A hitelezék a kozzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogvesztd hataridén
beliil jelenthetik be kdveteléseiket a Letétkezel5nél.

Amennyiben a megszlintetési eljaras soran az Alap Sajat t6kéje — a bejelentett hitelez6i kdvetelések figyelembe vételével
egyltt - negativva valik, a Letétkezel6 koteles a Feliigyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megsziintetési eljaras soran az Alap tulajdonaban 1évé eszkdzoket egy honapon belil értékesiteni kell. A befektetési
eszkozok értékesitését az Alapkezel6 is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgéltatét bizhat meg. A befek-
tetési szolgaltaté bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon beliil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja. A meg-
sz(inési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon belll a Letétkezeld koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 6sszeg
kifizetését a befektetbk részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezeld rendkiviili kozleményt koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegU) téke a Befektetdket Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban lévé Be-
fektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetdk részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezel6 elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a Befektetdk részére
torténo kifizetésig, illetve az eléviilési idé elteltéig.

Ha az Alap Sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet altal Iétrehozott kozhasznu tarsasag végzi el.
(Tpt. 256.5.-258.8.)

15.2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvég( (hatarozott futamidejli) befektetési alappa.

Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajaruldsaval alakulhat at zartkord Befektetési Alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagyasra
benyujtani. Az Alapkezeld a Felligyeleti engedély megszerzését kdvetden koteles az atalakulds tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.
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A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, killondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg
is meghatarozhatja.

15.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezeld beolvadasi tdjékoztato Felligyeleti jévahagyasaval és nyilvdnossagra hozataldval kezdeményezheti az Alap
beolvadasat.

Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6lni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet jogutddja zart végu (hatarozott futamidej(i)
befektetési alap.

16. AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

16.1. Lekotott és ldtra szolo bankbetétek
a) Alekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
b) A latra sz6l6 betétek értékét oly moddon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezelé aznap likvidalna.

16.2. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A Magyar Allam &ltal Magyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapirok (kdtvények, diszkont kincstarjegyek)

a.) Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld allampapirok (ide értve a diszkont kincstarjegyeket is) értékét az
AKK &ltal nyilvdnossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam széamtani atlagaként meghatarozott ko-
zéparfolyam alapjan kell szamitani. A szamitashoz az értékelés munkanapjan az AKK altal kzzétett adatokat — vagy
azok hianyaban az azt megel6z6, ahhoz legkdzelebbi munkanapon kdzzétett adatokat - kell alkalmazni.

b.) A Budapesti Ertéktézsdére (BET) bevezetett az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé értékpapirok ese-
tén a szabdly a kbvetkezd:

- amennyiben, a t6zsdére bevezetett diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény hatralévé futamideje kevesebb,
mint 91 nap, Ugy az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell kiszamitani az adott értékpapir arfolyamat az
értékelés napjan,

- aBET-re bevezetett egyéb magyar allampapirokat a rendelkezésre 4ll6 utolsé BET zaroaron kell értékelni.

c.) A tézsdén kiviili nyilvanos értékpapir kereskedelemben forgalmazott értékpapirokat, amelyekre arfolyam a fenti a.)
és b.) szakaszok szerint nem all rendelkezésre, a tézsdén kiviili kereskedés PSZAF &ltal kézzétett adatai alapjan szami-
tott, forgalommal sulyozott atlagar felhasznalasaval kell értékelni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

- akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam),

- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

16.3. Részvények

Kézép-Eurdpai Blue Chip Indexben (CETOP20) szerepld, a Budapesti, Varsoi, Pragai, Pozsonyi, Ljubljanai és Zagrabi Erték-
t6zsdén jegyezett részvények.

T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott értékpapirokat az el6z6 napi BLOOMBERG vagy a REUTERS éltal kdzolt tézsdei zardar-
folyamon kell értékelni. Ha az el6z6 tézsdenapon nem volt forgalom, gy a legutolsé lzletkotési nap zardarfolyamat kell
figyelembe venni.

16.4. Szdrmaztatott iigyletek

a) Toézsdei szarmaztatott Ugyleteket a tézsdei hivatalos elszamoldar szerint kell értékelni

b) Az 6sszetett szarmaztatott Ugylet
Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

¢) Hatdridds Ggyletek
Hatarid6s tigyleteknél az aktualis piaci arfolyam és kotési arfolyam jelenértékének kiilonbozetével kell korrigalni a
netto eszkozértéket.




d) Opcibs jogosultsag
Opcios jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opcid értékét a tézsdén kialakult arfolyamanak megfelel6en, ha
ilyen nincs, az opcié belsé értéke alapjan kell megallapitani. Az opcids jogosultsag esetén értékével névelni, kotele-
zettség esetén értékével csokkenteni kell a nettd eszkozértéket.

A kiilfoldi értékpapirok aktualis értékét az adott devizdban kell meghatéarozni, a Letétkezeld altal megadott arfolyamon
kell forintra atszamolni.

17. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETERE SZOLGALO ESZKOZOK
17.1. Likvid hanyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és hitelkeret egyittes aranya a
netto eszkdzérték minimum 15%-a.

17.2. Hitel

A befektetésijegyek visszavasarlasanak teljesitése céljabdl az Alapkezeld legfeljebb 30 napra a nettd eszkdzérték legfeljebb
10% - dig hitelt vehet fel.

18. AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK, TERHELHETOSEGE

18.1. Az Alap hitelfelvételére és eszkdzei megterhelésére vonatkozdan a Tpt 271.8. rendelkezéseit kell alkalmazni, e sza-
balyok értelmében:

a.) Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban lévé eszkozoket — a b.) — d.) pontokban meghatarozott eseteket kivéve —
zalogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirt nem bocsathat ki.

b.) Az Alapkezel6 a nyiltvégu befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdsarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni az
Alap nevében, az Alap sajat t6kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harminc napos lejarati idészakra. Az
Alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az Alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

c) AzAlapkezelé aTpt.-ben elGirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb az Alap sajat tékéjének harminc szazaléka
erejéig az Alap nevében kolcsénadhatja.

d.) Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott ligyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyujtani.

e.) Az Alapkezel6 az Alap javara értékpapirt nem vehet kdlcsdnbe.

f) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok megvasarlasat és a a c.) pontban foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garanciat nem vdllalhat.

g.) Az dvadékba, illetve kolcsonbe adott — egyébként likvid eszkdznek mindsiil6 — értékpapir nem mindsiil a befektetési
jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

h.) Azegyes értékpapirok sajat tékén bellili ardnydnak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcsénadott
értékpapirokat.

i.) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdonaban.”

18.2. Az Alap hitelfelvétele esetén, illetve az Alap szarmaztatott ligyleteihez kapcsoléddan az Alapkezel6 jogosult az
Alap nevében az Alap eszkozei terhére 6vadékot nyujtani. Az dvadék értéke 6sszesen nem haladhatja meg az Alap sajat
t6kéjének 15%-at.




19. A SZABALYZAT MODOSITASA

Jelen Kezelési szabdlyzat a Felligyelet jovahagyé hatarozata keltének napjatél az Alap megsziinéséig érvényes.

A Kezelési Szabalyzat médositasa a Felligyelet jévahagyasaval lehetséges. A jévahagyott mddositasrdl az Alapkezeld koz-
leményt tesz kdzzé az alapkezeld kozleményeire vonatkozd szabalyok szerint. A modositas soran a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A médositdsnak nem lehet visszamendleges hatélya.

ATpt. 236. § (1) bekezdés alapjan jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak az Alapkezel6 és a Befektet6 kozotti alta-
lanos szerzédési feltételeknek tekintendok.

Budapest, 2008. december 16.

Qg Tmate i

dr. Gagyi Palffy Andrasné Daréczi Andor Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorden mikodé Rt. MKB Bank Zrt.

Alapkezeld Forgalmazo




20. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Alap Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkérlien miikddé Rt. (székhelye: 1056 Budapest VAci u. 38.), mint Alapkezeld, valamint az

MKB Bank Zrt., mint Forgalmazé alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felelésségvallald nyilatkozat MKB Befekte-

tési Alapkezel6 zartkdrden mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torténé cégszer( aldirasara felhatalmazott képvisel6i

kijelentjiik, hogy a Tajékoztatot az MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek belfoldi forgalomba
hozatala céljabdl az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien m(ikddé Rt. és az MKB Bank Zrt. egyiitt készitette. Alapkeze-

I6ként, Forgalmazoként egylittesen jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulé felel6s-

séget az Alapkezel6 és a Forgalmazé egyetemlegesen vdllalja.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien m(ikodd Rt. és az MKB Bank Zrt. felel6sségvallalasa alapjan kijelentjiik,

hogy

1. a Tajékoztatd a valdsagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a befektetési jegyek vagy az Alapkezeld és a Forgalmazoé helyzetének megitélése szempont-
jabal jelentéséggel birnak.

2. a Tajékoztatdban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon koril-
mények bemutatasat, amelyek befolydsolndk az informacidokbdl levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien mikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. felelésségvallalasa alapjan tudomasul
vessziik, hogy

3. aTpt.29.§alapjan a tajékoztatd teljes egészének tartalmaért — beleértve az,Osszefoglald” fejezetet és minden tovab-
bi fejezetet és részt — valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért — az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. és az MKB Bank
Zrt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrtien mikodo Rt.-t és az MKB Bank Zrt. -t kértéritési felelésség terheli a befek-
tetéknek okozott karért abban az esetben is, ha az,,Osszefoglald” félrevezets, pontatlan, vagy nincs ésszhangban a
Tajékoztatd mas elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezeld zartkor(ien miikodo Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t a Tajékoztatd kozzétételétél szamitott
Ot évig terheli a Tajékoztato tartalmaért valo felelésség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2008. december 16.

Qg Tmate i

dr. Gagyi Palffy Andrasné Daréczi Andor Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezeld Forgalmazo
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