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Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég i Allampapir -befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139. Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Nyiltvég i Allampapir-befektetési Alap

MERLEG*
2006.06.30.

Adatok e Ft-ban

Megnevezes 2005.12.32006.06.30

ESZKOZOK (AKTIVAK) 3.356.209 2.567.381
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkozok 3.356.206| 2.567.329
l. Kbvetelések 0 20.264

1. Kovetelések 0 20.264

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések eértékelési kulonbozete

Il. Ertékpapirok 3.339.567| 2.540.462
1. Ertékpapirok 3.272.571 2.535.045

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 66.996 5.417

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 87.627 70.538

b.) egyéb -20.631 -65.121

lll. Pénzeszkdzok 16.639 6.603
1. Pénzeszkozok 16.639 6.603

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C.) Aktiv idobeli elhatérolasok 3 52
1. Aktiv idébeli elhatarolas 3 52

2. Aktiv idobeli elhataroléas értékvesztése 0

0 0

D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

*nem auditalt

Kelt, Budapest, 2006. julius 30.



MKB Nyiltvég i Allampapir-befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 3.356.209  2.567.381

E.) Sajat dke 3.351.393] 2.333.393

l. Indulé tke 904.200 639.302

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 16.053.865 16.235.00

2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke 15.149.665 15.595.705

Il. Tékevaltozas (ftkenévekmeény) 2.447.193 1.694.091]

1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonési értékiibzete| -588.788| -1.313.673

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 66.996 5.417

3. EIl6z6 év(ek) eredménye 2.747.191  2.968.985

4. Uzleti év eredménye 221.794 33.362

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 4.181 233.361

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek 4.181 233.361

[ll. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségetekelési 0 0
kilonbozete

H.) Passziv idbeli elhatarolasok 635 627

* nem auditalt



MKB Nyiltvég i Allampapir Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2006. 06. 30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezeés 2005.12.31. 2006.06.30,
l. Pénzugyi niveletek bevételei 276.735 82.088
Il. Pénzlgyi niveletek raforditasai (-) 13.645 28.456
[l Egyéb bevételek 0 0
V. Mukddési koltségek (-) 41.296 20.270
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend hozamok 0
IX.  Targyévi eredmény (+/-) 221.794 33.362
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditalt
Koltségek 6sszetétel@eFt)
Koéltségelem megnevezése 2006306
Alapkezelési dij 15.807
Letétkezeb dija 2.830
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 269
Egyéb koltsegek 1.364
PSZAF dijj 428
Sajtokdzlemények 176
gi(j)nvazsgalatl 625
Keler dij 135
Osszesen: 20.270




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvégii Allampapir -befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@®95. julius 25-én Kkelt,

110.045/95. szamu hatarozataval vette nyilvantaatasA befektetési jegyek
alapcimlete 1999. marcius 28-1.00 Ft-rél 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafakbetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tava megtakaritasokhoz nyujsomais
formét, aktivan kezelt portfolioba valé befektetéshetiséget teremtve. Az Alap
befektetéseinél a biztonsag és értekénegs mellett elérhét maximalis hozamot
tartja szem éitt, ezért kozép és hosszu lejarati papirokba felget Az Alap
portfoli6jaba tulnyomérészt kdzepes kockazati stinképvised fix kamatozasu
allamkotvenyek talalhatok. 2003. jalius 16-t6l dla@kotvények mellett maximum
50 %-ig vallalati kotvények is bekerulhetnek az ghla. Ugyanezen égponttdl az
Alap likvid hdnyada 15 %.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

2006-ban tovabb folytatodott a volatilis kereskedésagyar allampapirpiacon. Az év
eleji hozamcstkkenés nem bizonyult tartosnak (jenel két hete), igy a
valasztasokig kivaré hangulat mellett savos kemdke mig majus koze@éta
nemzetkozi kockazatcsokkenési kedv mésdddével jelerdls hozamemelkedés volt
tapasztalhaté a magyar allampapirpiacon.

Osszességében az éven beliili hozamok 86-169 bazisponttal emelkedtek, mig az éven tdli
referencia hozamok 68-160 bazisponttal kertiltek magasabb szintre els6sorban a masodik
negyedéves folyamtok eredményeként. A Magyar Nemzeti Bank 2006 elsé félévében 1
alkalommal, Osszesen 25 bazisponttal emelte az iranyadé kamatszintet, igy az iranyado
kamat a magyar gazdasagban 2006 janius végén 6,25 %-on allt, szemben a 2005 év végi
6,0 %-os szinttel. Az MNB Monetaris Tanacsa junius 19-i iilésén 25 bazisponttal 6,25 %-
ra emelte az iranyad6 kamatszintet.

A KSH adatai szerint juniusban 0,3 %-kal emelkedtek a fogyasztéi arak majushoz képest
képest, igy az éves szintre vetitett fogyasztoi arindex 2,8 % lett, amely megegyezett az
elemz6i konszenzussal. Idén az elsé félévben atlagosan 2,6 Y%-kal novekedtek a
fogyasztoi arak. A maginflacié juniusban havi szinten 0,3 %-kal, éves szinten 1,3 %o-kal
névekedett.



A PM szambavétele szerint juniusban 303,9 milliard Ft volt az allamhaztartas hianya. Az
elsé félév kumulalt hianya 1284,9 milliard Ft volt, amely alacsonyabb volt, mint a PM
1318,3 milliard Ft-os deficitet varé prognozisa. Juniusban a kozponti koltségvetésben
298,7 milliard Ft hiany, a TB alapokban 13,8 milliard Ft deficit keletkezett, mig az
elkiilonitett alapok 8,6 milliard Ft tébblettel zartak.

Az MNB szambavétele szerint a foly6 fizetési mérleg hianya 1,442 Mrd eur6 volt 2006
els6 negyedévében, amely kisebb az el6z6 1,537 Mrd eurénal és az 1,7 Mrd eurds elemz6i
varakozasoknal.

A magyar GDP 2006. I. negyedévben munkanaphatassal korrigalva 4,4 szazalékkal nétt
az el6z6 év elsé negyedévéhez képest, ami a korabbi elézetes becslést 0,1 szazalékponttal
felulmulja. Termelési oldalrdl elsésorban a feldolgozoéipar (11,5%), felhasznalasi oldalrol
az export (18,2%) és a beruhazasok (9,7%) huzta fel a névekedést. A haztartasok
fogyasztasa 2,2 szazalékkal nétt.

A KSH el6zetes adatai szerint a kulkereskedelmi mérleg hianya 159 millié eurd volt
majusban, ami alacsonyabb volt, mint a piaci konszenzus. Az els6 6t honapban 991,7
millié eurd volt a kiilkereskedelmi deficit, szemben a bazisid6szak 1094,3 millié eurds
adataval.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2005. december 31. 2006. junius 30.
Osszeg (eFt) Arany %  Osszeg (eFt)  Arany %

Pénzeszkdzok 16 639 0,50% 6 603 0,26%
ebbdl:lekotott bankbetét 16 000 0
Ertékpapirok 3339 567 99,50% 2540 462  98,95%
Allamkoétvények 2846 761 84,82% 2135775 83,19%
Koétvény 252 995 7,54% 207 015 8,06%
Diszkont kincstarjegy 239 811 7,15% 197 672 7,70%
Aktiv id ébeli

elhatarolas 0 0,00% 52 0,00%
Kovetelés 0 0,00% 20 264 0,79%
Osszesen: 3 356 206 100,00% 2567 381 100,00%

4./ 2006. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2006. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 904 199 723
2006. januar 1-juanius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 181 142 394
2006. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 446 040 425

2006. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek
szama 639 301 692

db

db
db

db



5./ Netto eszkdzérték, egy jegyre jutd nettd eszkérzék
(1 sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az Alapke#elRt hitelkeret szetmést kotétt a Magyar
Kilkereskedelmi Bank Rt.-vel, BUBOR-hoz kotott kakmandicioval. A hitelkeret a
befektetési jegyek visszavasarlasa céljabol kerikgnyitasra. . Az Alapnak 2006.
junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2006. I. félévben

Valtozas el 6z6

Idépont Sajat t oke hénaphoz
(eFt) (eFt)

2005. december 31. 3.351.393

2006. januér 31. 2.781.595 -569.798
2006. februér 28. 3.251.909 470.314
2006. marcius 31. 2.544.049 -707.860
2006. 4prilis 30. 2.514.121 -29.928
2006. méjus 31. 2.574.725 60.604
2006. junius 30. 2.333.393 -241.332

8./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

A 2006-0s Uzleti évben folytatodott az®l évben meghatarozott befektetési alapok

értékesitési stratégidjanak megvaldsitasa kiemeklirketing és  értékesitési
tamogatéassal, valamint termék-innovéaciéval.

2006. évre a kitizott feladatok:

- atermékpalettadvitése Uj alapokkal,
- az allomanyok tovabbi novelése az értékesités futkt@mogatasaval

A siker biztositéka az alabbi intézkedések melgtéte

- elengedhetetlentl és feltétlentl szilkséges koeepiaci igény elmozdulését,
0j alapok létrehozasaval,

- az értékesités tdmogatasa (oktatasok, naprakészmindiok biztositasa,
marketing, stb.)

- humaneftforras biztositasa,

A kituzott feladatok teljesitése soran 20066 é&dévében 2 Uj Alap inditasara kerdlt

sor - MKB MOZAIK Tokegarantalt Szarmaztatott Alap, MKB GRANIT
Tékegarantalt Szarmaztatott Alap (az Alap jegyzésszdka 2006. jalius 12-én

-8-



zarult, jegyzett ossznéverték 4.582 milli6 Ft) igy az Alapkezdél altal kezelt
alapcsalad harom szarmazatott, zarivatappal Bvilt, alapjainak szama kozel a
duplgjara 6tt. Augusztusban Ujabb zartvé@lap kerul kibocsatasra. Az alapok
szadméanak novekedése miatt a back-officeévelfmegebsitettiik. Az Alapkezél az
ertékesitést a Forgalmazo szamara kiirt ,értekasisg¥senyek”kel segitette.

Az Alapkezeb altal kezelt Alapok nettd eszkozértéke a félevitate ebzo év
végéhez viszonyitva tobb mint 40 %-kabtth piaci részardnya — ingatlanalapok
nélkili dsszesitett adatokhoz viszonyitva — a 2@b6vegi 1,65 %-rol, 2,12 %-ra
emelkedett.

Budapest, 2006. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Andésné
az lgazgatésag elndke vezerigauy



