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MKB Nyiltvégii Allampapir-befektetési Alap

I. Tajékoztato

1. Altalinos rész )
A Szabalyzat nyilvanossagra hozatalat a Feliigyelet (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete illetve annak
jogelddjei) hagyta jova. Az engedély szama 110.045-1/95, kelte 1995. julius 25.

A Feliigyelet 110.045-5/99. szamu hatarozatanak engedélyével 1999. marcius 29-¢tdl kizarolag AA és BB-
sorozatu befektetési jegyek keriilnek forgalmazasra.

Az Alapkezel6i hatarozatok: az MKB Befektetési Alapkezelo Rt. az Alap létrehozéasat a 6/1995 szamu
hatarozataval a fent emlitett modositasokat pedig az 5/1999. szamu hatarozataival hatarozta el.

A Befektetési Alap Tajékoztatojanak tovabbi modositasait a Feliigyelet a 110.045-2/96. (1996.11.07.), 110.045-
3/97.(1997.03.13.), 110.045-4/98. (1998.08.06.), 110.045-6/2000 (2000.08.08.), 110.045-7/2002. (2002.11.13.),
111/110.045-8/2003. (2003.02.04.), 111/110 045-9/2003. (2003.06.12.) sz . hatarozataival engedélyezte.

A Feltgyelet az Alapkezelési Szabalyzat jovahagyasa soran a Szabalyzatban szerepld adatok hitelességét nem
vizsgalja, semmiféle feleldsséget nem vallal az abban foglalt informéciok valodisagaért.

Az Alapkezelon a Forgalmazon és a Letétkezelon kiviil senki nem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy
barmiféle tajékoztatast adjon vagy eldterjesztést tegyen a befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval
kapcsolatban. Amennyiben rajtuk kiviil barki tajékoztatast adna vagy eldterjesztést tenne, nem szabad hitelt
érdemldnek, azaz olyannak tekinteni, amit az MKB Befektetési Alapkezeld Rt. jovahagyott volna.

Az Alap Magyarorszagon kizarolag a Letétkezelonél vezethet bankszamlat és értékpapirjait csak a
Letétkezelonél helyezheti el. Amennyiben a Letétkezelé nem képes szolgaltatasa biztositasara, az Alapkezeld a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével 1j letétkezel6t biz meg.

1.1. Az Alap konyvvizsgaléja Madi- Szabo Zoltan - a KPMG Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- €s
Kozgazdasagi Kft. (székhelye: 1113 Budapest, Vaci Gt 99.) munkatarsa.

1.2. Piac bemutatasa (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)

2004. els6 félévében vegyes hozammozgas jellemezte a magyar allampapirpiacot. Az elsé hat honapban az éven
beliili hozamok 43-45 bazisponttal mérséklédtek, mig az éven thli referencia hozamok 51-63 bazisponttal
keriiltek magasabb szintre. A Magyar Nemzeti Bank marcius-majus idészakban 3 alkalommal, 6sszesen 100
bazisponttal mérsékelte az iranyado kamatszintet, igy az a félév végén 11,5 %-on allt, szemben az év eleji 12,5
%-o0s szinttel.

Az els6 félévben javulé makrogazdasagi adatokkal taldlkozhattak a befektetdk, bar a koltségvetés helyzete,
valamint az inflacios szamok tovabbra is arnyaljak az osszességében javuld makrogazdasagi 0sszképet.

A KSH adatai alapjan Magyarorszag brutté hazai terméke 4,2 %-kal nétt 2004. 1. negyedévében az el6zd év
azonos id0szakahoz viszonyitva. A novekedés jelentdsen meghaladta a 3,5-3,6 %-os béviilést vard piaci
konszenzust. Jiniusban 0,1 %-kal emelkedtek a fogyasztoi arak, igy az éves szintre vetitett fogyasztoi arindex a
varakozasoknak megfelelden, 7,5 % lett. Juniusban a maginflacié majushoz képest 0,3 %-kal novekedett, igy az
éves szintll maginflaciés mutat6 6,1 % volt. Az idei els6 félévben atlagosan 7,1 %-kal voltak magasabbak az
arak, mint 2003 hasonld iddszakaban. Az inflacié csucsértékét majusban érte el 7,6 %-os éves szintil
aremelkedéssel. Az els6 hathavi 5,2 %-os fogyasztoi-arindex emelkedés tobb mint egyharmadat az év eleji afa
és jovedéki ado valtozasok okoztak. A Pénziigyminisztérium junius kdzepén 1012 milliard Ft-rol 1045 milliard
Ft-ra emelte a féléves allamhaztartasi deficitre vonatkozd progndzisat. A kilenchavi hianyra vonatkozo
varakozasat 1137 milliard Ft-rol 1177 milliard Ft-ra valtoztatta, azonban mindezek ellenére nem moddositotta az
egész éves hianyra vonatkozd korabbi, 1185 milliard Ft-os becslését. Janiusban 317,8 milliard Ft volt az
allamhaztartas hianya, igy az els6 féléves deficit 1040,2 milliard Ft-ra emelkedett, ami arnyalatnyival
kedvezobb volt a PM 1045 milliard Ft-os varakozasanal. Az MNB szambavétele szerint aprilisban a folyd
fizetési mérleg hianya 1070 millié eur6 volt, igy az elsé négyhavi deficit 2,826 milliard euréra emelkedett. A
KSH adatai alapjan az ipari termelés az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva 2004 majusaban 9,9 %-kal
nétt. A termelés volumene az év els¢ 6t honapjaban 9,8 %-kal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
iddszakaban.
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Az MNB majusi inflacios jelentésében 6,9 %-rol 6 %-ra csokkentette a 2004. decemberi inflacids prognozisat,
mig a 2005. év végére varhato eldrejelzését 4,3 %-rol 4 %-ra mérsékelte. Junius végén az Eurdpai Unid
pénziigyminisztereinek tanacsa elfogadta Magyarorszag konvergencia programjat.

1.3. Torvényi szabalyozas és a Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje
A Befektetési Alap a 2002. januar 1-jén hatalyba 1épett, a tokepiacrol sz6l6 2001. CXX. sz. torvény
(tovabbiakban: Tpt.) rendelkezései szerint mikodik.

A Befektetési Alap neve: MKB Nyiltvégii Allampapir-befektetési Alap.
A Befektetési Alap tipusa, fajtija: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz616.

1.4. A Befektetési Alap Alapkezeldje, Letétkezel6je, Forgalmazdja
Alapkezel6: MKB Befektetési Alapkezeld Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezel6: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forglamazo:  Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
1.5. Adatok az Alapkezelorol (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)

1.5.1. A Tarsasag neve, székhelye
Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytarsasag néven, a Fovarosi Birésagnal, mint
Cégbirdsagnal a 01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptdke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

A Tarsasag 1990. szeptember 30-an alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezelé a STUDINTERN Kft-bol jott
1étre nevének és tevékenységi korének modositasa utdn 1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formajaban 1999.
szeptember 30-a 6ta mint részvénytarsasag mikodik.

1.5.2. A Tarsasag tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési alapkezeléssel, ezen beliil
kizarolag értékpapir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység).

1.53.  Uzleti év
A Térsasag lizleti éve megegyezik a naptari évvel.

1.5.4. Az Tarsasag tulajdonosai

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. 2003. november 12-én megvasarolta az Extercom Vagyonkezel6 Kft

(1056 Budapest, Vaci utca 38.) 19,2 %-os részesedését, igy a Bank az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt 100 %-

os tulajdonosa.

1.5.5. A Tarsasag igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsagianak tagjai

A Tarsasag igazgatosaganak elnoke: Szabolcs Istvan.
Szaboles Istvan, 1982-ben szerzett diplomat, okleveles kozgazdasz. 1982-t61 1985-ig féeldadoként
dolgozott a Magyar Nemzeti Bankban. 1985-ben a Citibank Budapest Rt. munkatarsa lett, ahol pénziigyi
ellendrzési feladatokat latott el, majd fokonyveld, késobb ligyvezetd igazgato-helyettes volt. 1991-t81 1992-
ig a Magyar Hitelbank fGosztalyvezetje, majd iigyvezetd igazgatdja volt. 1992-t61 a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Treasury Igazgatosaganak, 2001-t6l a Pénz- és Tokepiaci Igazgatosagnak vezetdje,
valamint tagja az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt. igazgatdsaganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és dr. Gagyi Palffy Andrasné
Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat elvégezve 1989-ben jogtanacsosi
szakvizsgat tett. 1987-ben a Kiilkereskedelmi Féiskola masoddiplomas képzése keretében aruforgalmi
kozgazdasz végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni Queen Mary and Westfield College-ben jogi
tanulmanyokat folytatott. 1997-ben az ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaszi szakvizsgat tett.
1986. és 1988. kozott a Kiilkereskedelmi Foiskola oktatdja (nemzetkdzi pénziigyek), majd fotitkara volt.
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1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-t61 a Tézsde Valasztottbirosag ligyvezetd alelndke és a

Budapesti Ertéktézsde Etikai Bizottsaganak tagja volt. 2002-t61 a Pénz- és Tékepiaci Allando

Valasztottbirosag elndke. 1988-ban helyezkedett el osztalyvezetoként az MKB Konstrukcios Fosztalyan,

majd 1990-t6] a jogi tertiletet vezeti. 1992-ben kinevezték ligyvezetd igazgatonak. Tagja az MKB

Euroleasing Rt. feliigyeld bizottsaganak és az MKB Nyugdijpénztar igazgatosaganak.

dr. Gagyi Palffy Andrasné (dr. Bejo Maria) az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja a Marx
Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat 1970-ben, okleveles kozgazdasz. Doktori

crer

Eémi- és Halozattervezé Vallalat gazdasagi igazgatdjaként dolgozott. 1991-2002. években a Magyar
Kiilkereskedelmi Bankban a szamviteli és pénziigyi teriileteken féosztalyvezetd, majd igazgatd. 2003. februar
1-t61 az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatoja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Nyemcsok Janos, Doborhegyiné Tamas Eva, Dosa Zoltan.

A Téarsasag jelenleg hat alkalmazottat foglalkoztat. Egyes szakért6i feladatokat megbizasi szerzodések alapjan

végeztet el.

1.5.6. Adatok az Alapkezel6 altal mar létrehozott Befektetési Alapokrol (aktualizalt adatok az 1. sz.

mellékletben)

Prémium Nyiltvégii Befektetési Alap

(atalakult a Zartvégii Prémium Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)
110.005/1992, kelte:1992. november 30.
1112-02, kelte:1992. december 15.
110.005-5/95, kelte:1996 januar 4.

Eredeti Feliigyeleti engedély szama, kelte:
Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Atalakulasi Feliigyeleti engedély szama, kelte:

Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

1111-14, kelte:1996.februar 1.

Sajat toke 2003.01.02-an: 3.473.627.499 Ft, amit 3.404.642.366 db 1 Ft névérték
névre szolo befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamidé: hatarozatlan

Portfolid a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodoi kotvények

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint)

Kifizetésre keriilt hozamok befektetési

jegyenként: 1996.
1996.
1997.
1997.
1998.
1998.
1999.
1999.
2000.
2000.
2001.
2001.
2002.
2002.

Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap
Eredeti Feliigyeleti engedély szama, kelte:

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Atalakulési Feliigyeleti engedély szama, kelte:

Atalakulési Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

majus 2. 0,067407 Ft,
november 1. 0,057344 Ft,
majus 2. 0,050537 Ft,
november 1. 0,045375 Ft,
majus 2. 0,041355 Ft,
november 1. 0,040349 Ft,
majus 2. 0,034521 Ft,
november 1. 0,032757 Ft,
majus 2. 0,025848 Ft,
november 1. 0,021422 Ft,
majus 2. 0,024054 Ft,
november 1. 0,022746 Ft,
majus 2. 0,019923 Ft,
november 1. 0,018703 Ft

1996. augusztus 1. 0,059836 Ft
1997. februar 1. 0,055453 Ft
1997. augusztus 1. 0,047374 Ft
1998. februar 1. 0,045375 Ft
1998. augusztus 1. 0,041429 Ft
1999. februar 1. 0,040331 Ft
1999. augusztus 1. 0,033658 Ft
2000. februar 1. 0,032775 Ft
2000. augusztus 1. 0,023802 Ft
2001. februar 1. 0,026726 Ft
2001. augusztus 1. 0,02342 Ft
2002. februar 1. 0,024093 Ft
2002. augusztus 1. 0,011656 Ft

110.0023-1/1994, kelte:1994. szeptember 26.
1112-23, kelte:1994. december 22.
110.044/95, kelte 1995. julius 25.

1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat toke 2003.01.02-an: 977.712.666 Ft, amit 967.713.831 db 1 Ft névértéka
névre sz016 befektetési jegy testesit meg..

Forgalmazé: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Letétkezelo: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Futamido: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ termékek

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint)

Kifizetésre keriilt hozamok
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befektetési jegyenként:

MKB Nyiltvégii Allampapir-befektetési Alap
Feliigyeleti engedély szdma, kelte:

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Sajat téke 2003.01.02-an:

Forgalmazo:

Letétkezelo:

Futamido:

Portfoli6 a befektetési politika szerint:
Hozamfizetés:

1996. januar 1. 108 Ft, 1997. januar 1. 263,8 Ft
1998. januar 1. 254,9 Ft 2000. januar 1. 0,229155 Ft
2001. januar 2. 0,019677 Ft  2002. januar 2. 0,012714 Ft

110.045/95, kelte 1995. julius 25.

1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

3.704.908.269 Ft, amit 1.222.361.250 db 1 Ft névértékii
névre sz0l6 befektetési jegy testesit meg.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

hatarozatlan

Allampapirok

nincs

MKB Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Feliigyelet engedély szama, kelte:
Feltgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Sajat téke 2003.01.02-an:

Forgalmazo:

Letétkezelo:

Futamidé:

Portfoli6 a befektetési politika szerint:

Hozamfizetés:

110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

1111-102, kelte 2000. marcius 23.

518.040.800 Ft, amit 463.847.649 db 1 Ft névértéki

névre sz0l6 befektetési jegy testesit meg.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

hatarozatlan

Kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokban székhellyel
rendelkez6  szervezetek  altal  kibocsatott  hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, allampapirok

nincs

MKB Europai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Felligyelet engedély szama, kelte:
Feliigyelet nyilvantartasba vétel szama, kelte:
Sajat téke 2003.01.02-an:

Forgalmazo:

Letétkezelo:

Futamido:

Portfoli6 a befektetési politika szerint:

Hozamfizetés:

110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

1111-101, kelte:2000. marcius 23.

332.462.717 Ft, amit 682.384.594db 1 Ft névértéka
névre sz016 befektetési jegy testesit meg.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.

hatarozatlan

Kiilfoldi ~ Ertékpapirok, elsGsorban eurépai  tézsdékre
bevezetett részvények, gazdalkodoi kdtvények, allampapirok,
derivativ termékek

nincs

1.6. Letétkezel6 és Forgalmazo (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)

1.6.1.

A LetétkezelGi és a Forgalmazoi feladatokat a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. latja el.
Cégjegyz€k szama a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952 (Kelt: 1950. december 12.),

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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A befektetési jegyek forgalmazasi helyei:
(aktualizalt adatok az 1. sz. mellékletben)
A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. fiokjai:
Budapest:
I, Alagut utca 5.,
I1. Széna tér 4. (Mamut Uzlethaz)
II1. Bécsi ut 154. (Euro Center)
V., Szent Istvan tér 11.,
V., Ttirr Istvan u. 9.,
V., Vaci utca 38.,
VL., Andréssy ut 17.
VI. Véci ut 1-3. (Westend City Center)
IX., Soroksari ut 3/c., (Duna Haz)
XI. Fehérvari ut 95.
XII. Alkotas u. 53. (MOM Park)
XIII, Véaci ut 85.,
XIII., Vaci ut 178., (Duna Plaza)
XIV. Hungéria krt. 130. (Siemens Héz)
XIV. Ors vezér tere 25. (Arkad Uzlethaz)
XXII. Budafok, Kossuth L. u. 25-27.
pénztari orak: hétfé-csiitortok 8-16.30h., péntek 8-15h

Debrecen: Var u. 6/c.

Gyor: Bécsikapu tér 12.,
Herend: Kossuth Lajos ut 140.
Kaposvar Zarda utca 21.
Kecskemét: Katona Jozsef tér 1.
Miskole: Ady Endre ut 16.
Nagykanizsa: Erzsébet tér 8.
Nyiregyhaza: Orszagzaszlo tér 1.
Pécs: Kiraly utca 47.
Sopron: Varkertilet 16.
Szeged: Kolcsey utca 8.
Székesfehérvar:  Zichy liget 12.
Szolnok: Baross u. 10-12.
Szombathely: Sz¢ll Kalman utca 3.
Tatabanya: F6 tér 6.

Veszprém: Ovaros tér 3.

Eger Ersek u. 6.

pénztari orak: hétfé-csiitortok 8-15.30h., péntek 8-15h

1.6.2. Adatok a letétkezelést és forgalmazast ellato6 MKB Rt-rol (aktualizalt informaciok az 1. sz.
mellékletben)

A Tarsasag 1950 decemberében hatarozatlan idére alakult 100 millié Ft alaptokével.

A letétkezel6 alaptékéje 11.520.000.000 forint 1997. november 21-t61 kezdédden, 2004. julius 1-t61
11.520.786.000 forint.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521°03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

671203 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

7414°03 Uzletviteli tanacsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek
A Térsasag a pénziigyi szolgéltatasi és a kiegészit$ pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és

Tékepiaci Feliigyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szamu hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési
szolgéltatasi és a kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet
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1998. februar 27-én kelt 41.0005/1998. szamii engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
2001. augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.

Tulajdonosi struktiraja

A Tarsasag alaptokéje 11.520.786 darab, egyenként ezer forint névértékli, azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvénybdl all. A 2004. julius 31-i részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi
tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama Tulajdoni hanyad

(db) (%)

Kiilf6ldi részvényesek

Jogi személyek 11.520.000
Kiilfoldi 6sszesen 11.520.000 99,99
Belfoldi részvényesek
Vallalkozasok 421
Magéanszemélyek 365
Belfoldi 6sszesen 786 0,01
Osszesen 11.520.786 100,00

" A Konzumbankbol a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-hez csatlakozott kisrészvényesek.

A Tarsasag jegyzett t6kéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkez6 részvényesek kore a Tarsasag
részvénykonyvének 2004. jlius 31-1 allapotnak megfeleléen a kovetkezo:

Részvényes Részvények szama  Tulajdoni hanyad
(db) (Vo)
Bayerische Landesbank 10.324.220 89,61
(80333 Munchen, Brienner Strasse 20.)
Bank fur Arbeit und Wirtschaft AG 1.195.780 10,38

(1010 Wien, Seitzergasse 2-4.)

Bayerische Landesbank

A Bayerische Landesbank 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank ¢és a Bayerische
Landesbodenkreditanstalt fuzidjaként. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil 50-50 szazalékban
tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Bankok Szovetsége. A Bayerische Landesbank tevékenységét
els6sorban vallalati tigyfelekre, pénzintézetekre, valamint a tehetGsebb maganiigyfelekre koncentralja.
Tulajdonosi szerkezetébdl adddoan a bank specialis feladatokat is ellat: mint a bajor takarékbankok kdzponti
bankja, bonyolitja azok fizetési tranzakcioéit, biztositja likviditasukat, elésegiti mitkodésiiket, valamint fontos
szerepet tolt be a Bajor Szabad Allam finanszirozési forrasainak eléteremtésében.

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG) tulajdonosa az Osztrak Szakszervezeti Szovetség. A BAWAG
izleti tevékenységének sulypontjat a magan ¢és vallalati tgyfelek részére nyujtott univerzalis bankari
szolgaltatasok képezik. 2000 novemberében a BAWAG felvasarolta az Osterreichische Postsparkasse-t (P.S.K.)
A faziot kovetéen a BAWAG P.S.K. jelenleg Ausztria negyedik legnagyobb bankcsoportja. A Bayerische
Landesbank 2004. julius elsejével értékesitette a BAWAG-ban fennalt részesedését az Osztrak Szakszervezeti
Szovetségnek.
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Uzleti év

Az MKB Rt. iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam

Az MKB Rt. 2004. januar 1-ei allomanyi létszama: 1.281 6.

A vezet6 allasu dolgozok, vezet6 tisztségviselok személyi-szakmai adatai
Az MKB Rt. igazgatosaga:

Erdei Tamas

dr. Stotz Péter

dr. Balogh Imre

Bolla Csilla

az Igazgatosag elnoke, vezérigazgato

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, majd 1983-ban okleveles
konyvvizsgaloi képesitést szerzett. 1972-t61 1981-ig az Orszagos Takarékpénztarnal
dolgozott kiilonb6zd tgyviteli munkakordokben, majd fidkigazgatonak nevezték ki.
1981-t61 1983-ig a Pénziigyminisztériumban bankfeliigyeleti feladatokat latott el. 1983
ota dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél, 1985-t6l iigyvezetd igazgato,
1990-t61 vezérigazgatd-helyettes. 1994-t61 vezérigazgatd, majd 1996-t61 elndk-
vezérigazgatd, 1991 ota tagja a Bank Igazgatosaganak. 1997-t61 a Magyar
Bankszovetség elndke. A Nemzetkozi Gyermekmentd Szolgalat feliigyeld bizottsaganak
elndke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elndkségének tagja.

vezérigazgati-helyettes

1967-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-6ta dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt.-nél. 1967-t61 1971-ig a Bank ligyvezetoségének titkara, 1971-t61 1974-ig
osztalyvezetd, 1974-t61 1976-ig fdosztalyvezetd, 1976-t6l 1989-ig iigyvezetd igazgato,
az ligyvezetdség tagja. 1989-ben részt vett a Deutsche-Ungarische Bank AG, Frankfurt
am Main megalapitdsdban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet tars-
vezérigazgatdja ¢€s egyben ligyvezetdségének tagja volt. 1994-t61 a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak tagja.

vezérigazgato-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan.
1986-ban doktori fokozatot szerzett. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi Intézet majd
Pénziigykutaté Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t61 dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bankban, el6szor a kdzgazdasagi osztaly vezetdjeként, majd 1990-t61
foosztalyvezetd, vezetd kdzgazdasz. 1992-ben kinevezték ligyvezetd igazgatonak. 2004.
juliusaig a Stratégiai teriiletet iranyitotta, majd 2004. julius 1-t61 az MKB
Kockazatkezelési €s Stratégiai vezérigazgato-helyettese. A Convestbanka d.d. (Zagrab)
és a GIRO Rt. feliigyeld bizottsaganak alelnoke, az MKB Euroleasing Rt.
igazgatosaganak tagja. 2003. december 22. és 2004. junius 30. kdzott a Konzumbank
Rt. Igazgatosaganak elndke. 2004. jalius 1-t61 az MKB Rt. igazgatdsaganak tagja.

vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi szakan.
1989-ban kezdett dolgozni a Magyar Kiilkereskedelmi Bankban, a Bankmiiveleti
Foosztdlyon, 1990-t61 a Devizaféosztalyon. 1992-t61 a Treasury Igazgatosag
osztalyvezet6-helyettese, majd foosztalyvezetdje. 1994-t61 a Bankmiiveleti Igazgatosag
foosztalyvezetdje, 1997-t61 igazgatdja. 2000-ben megbizast kapott a Szamitastechnikai
és Szervezési Igazgatosag vezetésére is. 2003-t0l a Kockazatellen6rzési és Operacios
vezérigazgato-helyettes mellett igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként,
majd 2004 januarjaban az Informatikai Igazgatésag, a Bankmiveleti Igazgatosag,
valamint a Bankfejlesztési szakteriilet iranyitasara -a Globus projekt vezetése mellett -
is megbizast kapott. 2004. julius 1-t6l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank
igazgatosaganak tagja.
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dr. Patyi Sandor

Jochen Bottermann

Stefan W. Ropers

Werner Strohmayr

Neil A. Watson

vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1987-ben egyetemi doktori tudomanyos fokozatot szerzett. 1981-t61 dolgozik a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-nél. 1988-ban a Bank Nemzetkdzi Osztalynak
vezetdjévé nevezték ki. 1990-t61 1996-ig a Nemzetkézi Bankmiiveletek iranyitasaért
felelos ligyvezetd igazgatd, majd 1996-t6l a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatosag
vezetdje. 2001-t6] vezérigazgato-helyettes. 2003-t6l tagja az Igazgatdosagnak. 1996 ota a
Kozép- ¢és Kelet-Europai Bankszovetség elnoke. Az MKB-Euroleasing Rt. és a
Hitelgarancia Rt. igazgatdsaganak tagja.

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t61
iigyvédi irodaban tevékenykedett, tarsasagi joggal, addjoggal és polgari joggal
foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott, majd ezt
kdvetéen a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb teriiletet is vezetett.
1996. januar 1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000. decemberétdl az Osterreichische
Postsparkasse AG elndkségi tagjaként dolgozik Ausztriaban. 2001. aprilis 25-t6l1 tagja a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak.

Német allampolgar. Kozgazdasagi tanulmanyait az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban végezte. 1978-1979-ben a First National Bank of Pennsylvania
pénzintézetnél dolgozott. 1986 ¢€s 1993 kozott a Bank of America NT & SA, Frankfurt
diisseldorfi fiokjat vezette. Ezt kdvetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el,
ahol 1999 juniusaig a frankfurti fiok vezetdségének tagja volt. 1999. év kozepétdl
Miinchenben a BayernLB Vallalati Ugyfelek részlegének vezetéségi tagja lett, majd
2000 janiusatol 2001 végéig a Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezetdségi
feladatait latta el. 2002-t61 a BayernL B igazgatosagi tagja, 2002. aprilis 25-t61 a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdsaganak tagja.

Német allampolgar. 1970-ben iizemgazdaszként fejezte be egyetemi tanulmanyait, ezt
kdvetden rovid ideig rendszerelemzoként dolgozott a stuttgarti Allianz Leben cégnél,
majd Miinchenben project-elemzd volt a Siemens AG-nal. Bankari palyafutasat 1973-
ban a Bayerische Hypoteken- und Wechsel Banknal kezdte, majd 1980-t6l
osztalyvezetoként dolgozott az Allianz Holdingnal. 1987. julius 1. 6ta a Bayerische
Landesbank Igazgatosaganak, 1997 ota a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatdosaganak tagja.

Brit allampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen, Anglidban.
1992-ig a National Westminster Bank Londoni Nemzetkézi Banki részlegénél
dolgozott, és kiilonbdzd vezetdi pozicidkat toltdtt be, majd a HSBC-nél folytatta
karrierjét. 1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische Landesbank Londoni
fiokjanal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkoz6 értékesitési vezetd, 1997
januarjatol Kincstari és Tokepiaci értékesitési vezetd, majd 1997 jaliusatol a londoni
fiok értékesitési vezérigazgato-helyettese volt. 2001. januarjatol a BayernLB Miincheni
kozpontjaban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és Kornyezetvédelmi Diviziojanak
vezetdjenként dolgozik, majd 2003. januarjatol a Villalati Ugyfelek Risk Office
vezetGje. 2003. aprilis 29-t6]1 tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatdsaganak.

Az Igazgatdsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.

Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag felelds a Bank vezetésének és adminisztrativ tigyeinek figyelemmel kiséréséért és annak
biztositasaért, hogy a Tarsasag eleget tegyen a magyar jogszabalyoknak, illetve a sajat szervezeti szabalyzataiban
foglalt rendelkezéseknek. A Feliigyeld Bizottsag ellendrzi a Tarsasag éves €s kozbenso pénziigyi jelentéseit,
valamint megvizsgalja az Igazgatdsadgnak az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl, és iizletpolitikjarol
készitett jelentéseit, tovabba a kdzgyiilés napirendjén szerepld valamennyi 1ényeges iizletpolitikai jelentést,
illetve minden olyan el6terjesztést, amely a kozgytlés kizarolagos hataskorébe tartozo ligyre vonatkozik.
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A hatalyos alapszabaly értelmében a Feliigyel6 Bizottsag legalabb 3 és legfeljebb 9 természetes személy tagbol
all, akiket a kozgyiilés harom évre valaszt meg. A Feliigyeld Bizottsag tagjainak harmada a munkavallalok

képvisel6ibdl all.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Dr. Dietrich Wolf

Paul Bodensteiner

Christian M. Biittner

Dr. Siegried Naser

Nagy Nora

Kovacs Péter

Feliigyel6 Bizottsag elnoke

Német allampolgar, a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagjaként vonult
nyugdijba. 1966-ban fejezte be jogi tanulmanyait a miincheni egyetemen, majd 1969-
ben tette le posztgradualis jogi szakvizsgait. 1970 és 1972 kozott a Bajor
Pénzligyminisztérium Jogi Osztalyan dolgozott, majd a Miincheni Olimpiai Jatékok
Szervezd Bizottsaganak jogtanacsosa volt. Ezt kovetéen 1974-t61 ismét a
pénziigyminisztériumban dolgozott vezetd jogaszként, késébb a bajor allam
hiteliigyeiért is felelds allamhaztartisi referatura vezetdjévé nevezték ki. 1988-t6l
osztalyvezet6, 1990-t61 a Bajor Pénziigyminisztérium Hivatalanak vezetdje volt. 1994
ota dolgozott a Bayerische Landesbanknal. 1994-t6]1 1996-ig az MKB Feliigyel6
Bizottsaganak tagja, 1996-t61 2000. aprilis 27-ig az Igazgatdsag tagja volt, majd 2000.
aprilis 27-t61 a Feliigyel6 Bizottsag elndkének valasztottak meg.

Német allampolgar. 2003. aprilis 29. 6ta tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Feliigyeld Bizottsaganak. Kereskedelmi tanulmanyait a Regensburgi Egyetemen
végezte. 1993-ban a Bajor Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is
féosztalyvezetdként dolgozik.

A Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ligyvezetd igazgatdja, osztrak allampolgar. A
jogtudomanyok doktora és felséfoku kdzgazdasz végzettséggel is rendelkezik. 1981-t6l
1988-ig a bécsi Citibank (Austria) AG-nal kiilonb6zd tizletkotdi és pénziigyi tanacsadoi
munkat végzett, majd 1988-t6l 1991-ig a Citibank, N.A., London munkatarsa volt.
1991-t61 1996-ig a CS First Boston Ltd., London specialis finanszirozasi konstrukciok
csoportjanak vezetdje, majd a banki befektetési részleg igazgatdja. 1996. majusa ota
dolgozik a BAWAG-nal, az tligyvezetség tagja. A kozgyiilés 1998. aprilis 27-én
valasztotta a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak tagjava. 2001. aprilis
25-t61 a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wiirzburgban és Miinchenben végezte, doktorra
avatasa 1978-ban tortént, és masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi és kiilonbozo
onkormanyzati  tisztviseldi munkdk utdn 1981-ig a Bajor Tartomanyi
Beliigyminisztériumban dolgozott, ahol az Eurdpai Unids jogi kérdésekkel foglalkozott.
Egyidejlileg oktatasi tevékenységet folytatott és jogi szakfolydiratokban publikalt.
1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztalyvezetoként dolgozott, majd kozigazgatasi
vezetének valasztottak meg. 1990-ben és 1996-ban is Gjravalasztottak. 2000. oktober 1-
je ota a Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének ligyvezetd elndke. 2001. aprilis
25. ota a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 1989-ben fejezte be fels6fokl tanulmanyait a
Kiilkereskedelmi  Foéiskola  kiilkereskedelmi  aruforgalmi  szakan.  1999-ben
posztgradualis  képzés keretében marketing kommunikaciés szakkozgazdasz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 o6ta dolgozik, el0szor pénztari
csoportvezetoként, késobb szamlakezelési osztalyvezetdként. 1997-t61 a Budapesti
Pénztarak szakteriilet vezetdje és a budapesti fiokok operativ iranyitasa a feladata. 2001.
kozepétdl a Halozati Igazgatosag lakossagi lizletagért felelos foosztalyvezetdje. 2001.
aprilis 25. ota a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Az MKB alkalmazottainak képviseléje. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi
Foiskola szamviteli szak, vallalkozas szakiranyan. 1997 ota dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. Bankmiiveleti Igazgatosagan, el6szor az Adatrogzitési, majd
az Elokészitd Osztaly munkatarsaként. 1998-t61 csoportvezetd, majd 2001-ben
osztalyvezeté-helyettesi kinevezést kapott. 2002. februarjatdl osztalyvezets. 2004.
aprilis 28-t01 tagja a Feliigyel6 Bizottsagnak.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.
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1.7. Osszeférhetetlenségi szabalyok
A Tpt. 242 § rendelkezései szerint:

(1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet kdzvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo tertileten tevékenykedo alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allo személye

a) a letétkezeldnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasiban kozremikodd szolgaltatonak, igy kiilondsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezelonek, valamint
c) a befektetési alapkezeld tigyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az eldzdekben meghatarozott dsszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

I1. Alapkezelési Szabalyzat

1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje

A Befektetési Alap neve: MKB Nyiltvégii Allampapir-befektetési Alap.

A Befektetési Alap tipusa, fajtija: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A Befektetési Alap futamideje: hatarozatlan idére sz6l10.

2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatarozatai
A Szabalyzat nyilvanossagra hozatalat a Feliigyelet hagyta jova. Az engedély szama 110.045-1/95, kelte 1995.

jalius 25.

A Feliigyelet 110.045-5/99. szamu hatarozatanak engedélyével 1999. marcius 29-¢tdl kizarolag AA és BB-
sorozatu befektetési jegyek keriilnek forgalmazasra.

Az Alapkezel6i hatarozatok: az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt. az Alap létrehozéasat a 6/1995 szamu
hatarozataval a fent emlitett modositasokat pedig az 5/1999. szamu hatarozataival hatarozta el.

A Befektetési Alap Tajékoztatojanak tovabbi méodositasait a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a
110.045-2/96. (1996.11.07.), 110.045-3/97. (1997.03.13.), 110.045-4/98. (1998.08.06.), 110.045-6/2000
(2000.08.08.), 110.045-7/2002. (2002.11.13.) hatarozataival engedélyezte.

3. Befektetési szabalyok, a Befektetési Alap politikdja, stratégiaja
3.1. A Tpt. 267-270/A § rendelkezései szerint:
. Altalanos befektetési szabalyok
267 § (1) A Befektetési Alap sajat tokéje kizardlag az alabbi eszkozokben tarthato:

a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;

c) deviza;

d) ingatlan.

(2) Ingatlant kizardlag az ingatlanalap szerezhet.

268§ (1)

2

€)

“

269 § (1)

A Befektetési Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szazalékot meghaladd
kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meghalado
szavazati jogot megtestesitd értékpapirt.

E torvény eltéré rendelkezésének hianyaban az egy kibocsatotol szarmazod értékpapirok
nem haladhatjak meg a Befektetési Alap sajat tokéjének hisz szazalékat, kivéve az OECD
tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok tobb mint husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal
kibocsatott allampapirt.

Az OECD tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatu allampapirok sajat tokére vetitett
Osszértéke — a 285. § (8) bekezdésében meghatarozott kivétellel - nem haladhatja meg a
Befektetési Alap sajat tokéjének harmincot szazalékat.

Az e torvényben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolio-elemek {iigyletkotéskori piaci értékének az Alap iigyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.
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(2) Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet harminc napon beliil
helyreallitani, ha e torvényben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak korilményei miatt elére nem lathatd okbdol nem
érvényesithetok.

3) Ha az értékelési arak valtozasa, illetve nyilt végli befektetési Alap esetében a
visszavaltasok kovetkeztében a befektetési Alapban valamely portfolid-elem aranya
jelentésen (t6bb mint huszondt szazalékkal) meghaladja a térvényi eldirast, az Alapkezeld
koteles értékpapiralap esetében harminc, ingatlanalap esetében szaznyolcvan napon beliil
legalabb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolio-elem aranyat.

270 § (1) Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott befektetési
jegybe.
(2) Az Alapkezel6 - a 277. § kivételével - az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az altala kezelt
masik Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegybe.”
270/A.§. (1) Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat
a.) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt,
b.) az alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tozsdére bevezetendo értékpapirokat.

(2) Az Alapkezel§ a tulajdonaban 1év0 befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba nem helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.

(3) Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évo befektetési eszkdzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél
rovidebb lejaratu allampapirok kivételével, ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett
értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési
eszkozokre kotott ligyleteknél, valamint az Alapkezeld altal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti
ligyleteinél az iigylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

3.2. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa révén az Alapban Osszegyijtott megtakaritasokat
megfeleld szakértelem biztositasaval és a kockdzat megosztasaval, ugy fektesse be, hogy az azonnali
fizetoképesség fenntartasa mellett minél nagyobb hozamot érjen el.

Az Alapkezeld - tervei szerint - a Befektetoktdl osszegytijtott tokét elsédlegesen és legalabb 50%-ban a Magyar
Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasaval az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehetGségét kivanja megteremteni. Az egyes értékpapirfajtak portfolioban 1évé aranyarol - a
mindenkori térvényi eldirasokat figyelembe véve - az Alapkezeld dont.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a Befektetési Alapkezelok Magyarorszagi Szovetsége altal 1étrehozott és
minden nap megallapitott MAX Index, amelynek elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb hatralevd
futamidejt allampapirokbol keriil 6sszeallitasra.

3.3. Befektetési stratégia
3.3.1. Az Alap befektetési stratégiajat az alacsony kockézatra és e mellett elérhetd kedvezé hozamra valo
torekvés jellemzi.

3.3.2. Az Alapkezeld, amennyiben a piac kedvez6tlen alakulasa kovetkeztében az Alap tokéjét megfeleld
értékpapirokba nem tudja befektetni, ugy azt bankbetétben helyezi el.

3.3.3. Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé szabalyok
Az Alapkezel6 az Alap befektetetési politikajat azonnali, hataridds és opcids tizletkotésekkel valositja
meg.

A Tpt. 272 § rendelkezései szerint:

»(1) Az Alapkezeld a Befektetési Alap nevében szarmaztatott tgyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre,
devizara illetve ingatlanra.

(2) Az Alapkezel6 a Befektetési Alap nevében csak olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amely:

a) csokkenti az egyes befektetésekbol fakado kockazatokat (fedezeti tigylet),
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b) csokkenti az Alap befektetési céljainak megfeleld portfolio kialakitasanak koltségeit
(portfolio hatékony kialakitasa),

c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy

d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.

(3) A tézsdén kivilli szarmaztatott ligylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott futamidejii Alap
hatralévo futamidejét.

(5) A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridds tligyleteket az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyaman, az opcios szerzodéseket pedig az
alapul szolgalo eszkoz piaci arfolyama és az opciod delta-tényezdjének szorzatan kell figyelembe
venni.

(6) Az dsszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tdzsdei hataridés tigyleteket €s a tézsdén kiviili hataridds ligyleteket az alapul szolgald eszkoz és
az tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt poziciokat az Alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.”

273 §

(1) A devizék, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara illetve
befektetési eszkozre €s lejaratra sz616 hataridds tigyletek, opciok, opcids utalvanyok hosszl (rovid)
pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicidja.

(2) A Befektetési Alapkezelé az Alap devizéban illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
szarmaztatott hosszl (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan illetve befektetési eszk6zon alapuld
rovid (hosszll) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul
szolgalo6 eszkdzben meglévd — hosszl és rovid poziciokat egymassal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

(4) Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre
az értékpapir atvalthato.

(5) A Befektetési Alap nettd poziciojat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza
pozici6 a kovetkezo elemek egylittes 0sszege:

a) a nem szarmaztatott igyletekbdl ered6 pozicio,

b) a nett6 hataridds pozicié (a hataridos deviza iigyletek alapjan fennall6 kovetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kiillonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaiigyletek és a
deviza swap-iigyletek tokedsszegét is),

¢) a felmertilt — teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcios tigyletek netto delta kockazata (A nettd delta kockazat
a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids
ligylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcio delta
tényez6jének szorzata),

e) egy¢éb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz6l6 szarmaztatott ligylet nettdsithaté az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szézalékban fedi az indexkosar osszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel, vagy annak vevd altal valaszthatd lehetdségével jard rovid pozicid
nem nettosithatd nem-szallitasos szarmaztatott hosszl pozicidval.

(8) A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott
rovid pozicidval.

274 §

(1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az Alapkezeldé nem kothet a Befektetési Alap javara olyan iigyletet,
amely a 273. § szerinti nettositasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciét eredményezne,
kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid nettd poziciot.

(2) A Befektetési Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszi pozicidi Osszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz széazalékanak megfeleld
beszamitasi értékl likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzokon
felil. A beszamitasi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra leko6tott bankbetét esetén
megegyezik a betét Osszegével, egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkoz piaci értéke
nyolcvanot szazalékaval.
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(3) Az Alapkezelo az Alap nevében csak abban az esetben kothet kdtvényen, illetdleg kamatlabon
alapulo, a 272. § (2) bekezdésének b)-c) pontja szerinti szarmaztatott ligyletet, ha az Alap kezelési
szabalyzata korlatozza az Alap portfolidja maximalis hatralévé atlagos futamidejét. Az Alap
portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje a szarmaztatott iigyletek figyelembevételével sem
haladhatja meg a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, Osszesitett —a kezelési szabalyzat szerint szamitott- piaci
értéke nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott tigylet;
b) a hitelintézettel allampapirra kotott repo tigylet. ”

34. A portfolio lehetséges elemei
Az Alap tékéjét az Alapkezeld - a mindenkor hatalyos térvényi eldirasokat figyelembe véve - az alabbi
értékpapirokba fektetheti be a Tpt. 276 §-ban meghatarozottak szerint a 20. sz. melléklet
figyelembevételével:

3.4.1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

A) Magyar allam altal kibocsatott értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek):
Az Alap nettd eszkdzértékének minimum 50%-a, maximum 100%-a.

B)

Magyar gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Az alap nettd eszkozértékének maximum 50%-a..

O) Egyéb OECD tagéllamok kormanyai altal kibocsatott allampapirok:
Az Alap nettd eszkozértékének maximum 50%-a.

3.4.2. Lekotott és latraszolé bankbetétek
Az Alap nettd eszkozértékének maximum 50%-a.

3.4.3. Lekotott és latraszolo deviza-bankbetétek
Az Alap nettd eszkozértékének maximum 50%-a.

3.4.4. Szarmazékos iigyletek
Az Alapkezeld allampapir-alapu t6ézsdei szarmazékos iigyleteket - csak fedezeti jelleggel - a portfolidban
elhelyezett értékpapirok arfolyamkockazatdnak csokkentése érdekében, valds értékpapiriigyletekhez
kapcsolddoan valamint nyitott szarmaztatott tigylet lezarasa céljabol eszkozolhet.

3.4.5. Devizafedezeti iigyletek
Az Alapkezelé devizafedezeti tigyleteket kizardlag egy adott devizaban meglévé devizabetét illetve
értékpapirpozicié hazai devizahoz képest meglévo keresztarfolyam-kockazatanak lefedezésére kothet.

3.4.6. Befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap nettd eszkdzértékének maximum 15%-a.

3.5. Befektetési korlatok

3.5.1. A Befektetési Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet kozvetlen, illetéleg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve szavazati jogot megtestesitd értékpapirt fiiggetleniil attol, hogy t6zsdére be van-e
vezetve vagy sem.

3.5.2. A Befektetési Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok tobb mint husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

3.5.3. Az OECD tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatu allampapirok sajat tokére vetitett 6sszértéke
nem haladhatja meg a Befektetési Alap sajat tokéjének harmincot szdzalékat.
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3.54. Az Alap egy-egy kibocsatotol szarmazo, megfelelden likvid tézsdei értékpapirokba kibocsatonként
legfeljebb sajat tokéjének 15%-ig fektetheti be.

Az OECD tagéallam altal kibocsatott allampapirok, valamint a jelzaloglevelek kivételével az Alap egy-
egy kibocsatonként legfeljebb sajat tokéjének 10%-ig fektethet be :

a.) egyéb tézsdei értékpapirba,

b.) nyilvanos nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirba.

c.) olyan értékpapirba, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven beliili
tézsdére vagy mas elismert piacra torténd bevezetésére,

A fenti ¢.) pont szerinti értékpapirokba az Alap 6sszesen legfeljebb sajat tokéjének 30%-ig fektethet
be.

3.5.5. Az Alap sajat tokéjének egy-egy kibocsatonként legfeljebb 2%-ig fektethet be:

-tézsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapirba, sszesen az Alap sajat
tokéjének legfeljebb 10%-ig.

3.5.6. Az Alap sajat tokéjének legfeljebb dsszesen 40%-ig fektethet be azon likvid t6zsdei értékpapirokba,
amelyekbe az Alap egy-egy kibocsatotol szarmazoan kibocsatonként sajat tékéjének 10 %-at
meghalado értékben fektetett be.

3.5.7. Az Alap 6sszesen sajat tokéjének legfeljebb:

a.) 10 %-ig fektethet be nyilvanos nyiltvégii kollektiv befektetési értékpapirokba,
c.) aza) pontban irt feltételnek meg nem feleld kollektiv befektetési értékpapirba 5%-ig fektethet be,
d.) 25%-ig fektethet be jelzaloglevelekbe.

3.5.8. Az azonos sorozatba tartozo allampapirok esetén az Alap sajat tokéjének legfeljebb 35%-ig fektethet
be dsszesen.

3.5.9. A magyar gazdalkodé szervezetek altal kibocsatott azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében - amelyek nem lettek bevezetve tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra, illetve
kibocsatdjuk nem valalt kotelezettséget, hogy az értékpapirt az emlitettek valamelyikére fél éven
beliil bevezeti - az Alapkezel6 legfeljebb 2 éves hatralévo futamideji értékpapirt helyezhet el az Alap

portfoligjaban.
3.6. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
3.6.1. Az Alap hitelfelvételére és eszkdzei megterhelésére vonatkozoan a Tpt 271.§. rendelkezéseit kell

alkalmazni, e szabalyok értelmében:

a.) Az Alapkezeld az Alap portfolidjaban 1év6 eszkozoket — a b.) — d.) pontokban meghatarozott
eseteket kivéve — zalogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

b.) Az Alapkezel6 a nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb
harminc napos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az Alap
nevében 6vadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

c.) Az Alapkezel6 a Tpt.-ben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb az Alap sajat
tokéjének harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.

d.) Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott ligyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére
ovadékot nyujtani.

e.) Az Alapkezel6 az Alap javara értékpapirt nem vehet kdlcsonbe.
f.) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megvasarlasat és a a c.) pontban foglaltakat kivéve az

Alapkezelo az Alap eszkdzeinek terhére kolcsont nem nyujthat és harmadik személy részére
garanciat nem vallalhat.
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g.) Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott — egyébkeént likvid eszkdznek mindsiilé — értékpapir nem
mindsiil a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

h.) Az egyes értékpapirok sajat tékén beliili ardnyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat.
i.) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdonaban.

3.6.2. Az Alap hitelfelvétele esetén, illetve az Alap szarmaztatott igyleteihez kapcsoloddan az Alapkezeld
jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot nyhijtani. Az dvadék értéke dsszesen
nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének 15%-at.

3.7. Likvid hanyad
A Befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok aranya a
nettd eszkozértek 15%-a. A visszavaltasok teljesitése céljabol, illetve egyéb befektetési célbol az
Alapkezel6 legfeljebb 30 napra és a nett6 eszkozérték legfeljebb 10%-4ig hitelt vehet fel.

4. Befektetési jegyek

4.1.

Az Alapkezel6 a forgalmazas soran korlatlan darabszamu, egyenként 1 forint névértékd, visszavalthato, névre
sz010, dematerializalt befektetési jegyet hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja
az Alap befektetési jegyeit, aki a Forgalmazoval értékpapir-szamlavezetésre szerzodést kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmil azonositasara szolgald adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére €s atruhdzasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek
értékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhet6 ki.

A befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatdlyos magyar
jogszabalyok és a jelen Alapkezelési Szabalyzatban leirtak a befektetési jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

4.2, A befektetési jegyek ara

Az Alapkezel$ az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil - minden banki munkanapon a pénztari 6rak
alatt folyamatosan értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmazé minden banki munkanapon koteles a
Befektetotol befektetési jegy vételi, illetve eladasi megbizast felvenni. A megbizas teljesitése a megbizas
felvételét kovetd masodik banki munkanapon torténik az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladasara szold megbizast a Befektet6tol a Forgalmazo akkor veszi at, ha a
teljesitéshez sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A forgalmazasi jutalék mértéke eladas és visszavaltas esetén a befektetett 6sszegtdl fliggetleniil maximum 500-
S00Ft.

A Befektetd a befektetési jegy megvasarlasa esetén az eladdsi arfolyamon szamitott vételaron feliill a
forgalmazasi jutalékot is koteles azonnal, egydsszegben megfizetni. A befektetési jegyek visszavaltasa esetén a
Forgalmaz6 a befektetési jegy vételi arfolyaman szamitott visszavaltasi arabol a forgalmazasi jutalékot levonja
és a forgalmazasi jutalékkal csokkentett ellenértéket fizeti ki a Befektetonek.

4.3. A forgalmazas moédja
A Dbefektetési jegyek eladasa és visszavaltasa (forgalmazasa) jelen Alapkezelési Szabalyzat 1.5. pontjaban
felsorolt forgalmazasi helyeken torténik az ott feltlintetett pénztari orak alatt.

A forgalmazas soran a Befektetd vételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmazéonak a befektetési jegyek
megvasarlasara, illetve visszavaltdsdra. A megbizas teljesitése a megbizas elfogadasat kovetdé masodik banki
munkanapon torténik.
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Vasarlas soran a Befektetd a Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajarol az MKB Nyiltvégi
Allampapir-befektetési Alapnak a Magyar Kiilkereskedelmi Banknal vezetett szamlajara torténd banki
atutaldssal fizetnek. A befektetési jegyek megvasarlasara atutalt 6sszeg a megbizas napjat kovetd masodik banki
munkanapra érvényes nettd eszkdzérték alapulvételével keriil elszamolasra, és ez alapjan a Befektetdt megilletd
befektetési jegyek a Forgalmazonal keriilnek értékpapirszamkara.

A vasarlas soran a Forgalmazo minden, nala értékpapir nyilvantartasara szolgalé szamlaval nem rendelkezd
Befektetonek szamlat nyit.

Visszavaltaskor a Befektetd a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg. A megbizasi
szerz6dés teljesitése a masodik banki munkanapon, az arra a napra érvényes nettd eszkozértéken torténik. A
befektetési jegy a teljesités napjan keriil ki a Befektet6 birtokabol, mig az eldzetesen meghatarozott befektetési
jegyek darabszamanak megfeleld ellenérték ezzel egyidejiileg az Alapkezelési Szabalyzat 4.2. pontjanak
megfelelden jovairasra keriil a Befektetd Forgalmazonal vezetett elszdmolasi pénzszamlajan.

4.5. A Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan
kiilsé ok miatt, a Befektetdk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa
mellett fiiggesztheti fel, ha:

e az Alap nettd eszkdzértéke nem allapithatdé meg, igy kiilonosen ha az Alap sajat tokéje
tobb mint tiz szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik,
vagy

o a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének felhivasara
haladéktalanul folytatni kell.

5. Nyereség és hozam

Az Alap nyeresége a befektetéseinek kamatabol és arfolyamnyereségébdl szarmazik, az Alapot terheld dijak és
koltségek levonasa utan. Az Alap nyeresége hozamként nem keriil kifizetésre, hanem az Alap befektetési
jegyeinek nettd eszkozértékét noveli folyamatosan.

Az Alap Befektetdi a befektetési jegyek nettd eszkozérték novekményébdl szarmazoé nyereségiiket a befektetési
jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

6. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo kozremiikodésével barmely banki napon
visszavaltsa,

- jogosult arra, hogy az Alap szétosztasra keriild nyereségébol és megsziinése vagy felszamolasa esetén
meglévé vagyonabol részesedjen a tulajdonaban 1évo befektetési jegyeknek az &sszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést kérhet az Alapkezelotol,

- az Alap megsziinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6t6l, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és
arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tdl e Tajékoztato egy példanyat, az Alap roviditett Tajékoztatojat illetve
megtekintheti az Alapkezel? iizletszabalyzatat.

- A befektetési jegynek az adott befektetd szamara els6 alkalommal torténd értékesitésekor az Alap kezelési
szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a befektetonek téritésmentesen at kell adni. Az Alap tajékoztatojat,
legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

7. A hirdetmények kozzététele és a Befektetok tajékoztatiasa (aktualizalt informaciok az 1. sz.
mellékletben)

Az Alapkezeld hirdetményeit a Magyar Tékepiac nyomtatott és elektronikus kiadvanyaiban teszi k6zzé.
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Az Alapkezel az iizleti év elsé felére vonatkozoan nem auditalt, az év végét kovetéen pedig konyvvizsgalod
altal hitelesitett jelentést tesz kozzé az Alap miikddésérdl. Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét minden
banki munkanapon kdzzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon beliil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az
éves jelentést az Alap minden iizleti évének végét kdvetd 120 napon beliil kell elkésziteni és nyilvanossagra
hozni. A jelentésnek a torvény altal el6irt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezel6 - hivatalos kdzleményeinek helyén - koteles hirdetményt kozzétenni arrdl, hogy a befektetési
jegy tulajdonosok mikor és hogyan juthatnak hozza a féléves, illetve éves jelentéshez. Az Alapkezeld ezen feliil
a befektetési jegyek barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve éves
jelentés egy masolatat.

A befekteto részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a tajékoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a
befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A honap utolso forgalmazasi napjara vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan készitet havi
portfoliojelentést az Alapkezeld koteles tajékoztatasul megkiildeni a Feliigyeletnek és a megallapitast kovetd
tizedik forgalmazasi naptol a forgalmazasi helyeken €s a sajat székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

8. Uzleti év
Az Alap iizleti éve megegyezik a naptari évvel. Az els iizleti év az Alapnak a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél torténd nyilvantartasba vételétdl 1995. december 31-ig tart.

9. Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakulasara és beolvadasara vonatkozé egyes torvényi
szabalyok
9.1. A Tpt. 255, 258, 259, 260, 261 § rendelkezései szerint:
»255 § Befektetési Alap megsziinése
A Befektetési Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A Feliigyelet torli az
Alapot a nyilvantartasbol
a) a pozitiv sajat t6kéji, hatarozott futamidejii Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés
Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;
b) a pozitiv sajat tokéji Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benytjtasat
kovetd nappal,
c) a negativ sajat tokéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;
d) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;
e) anyilt végii Befektetési Alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolso befektetési
jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

256 §

(1) Az Alapkezeld jogutod nélkiili megsziinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavonasakor —ha az alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el- az Alapot meg kell sziintetni.

258 §
(1) Negativ sajat t6kével rendelkezd Alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hitelintézetekrol és a
pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996 évi 112. sz. térvény alapjan 1étrehozott kozhasznu tarsasag végzi.
(2) A Befektetési Alap tulajdonaba tartozo vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték
befolyasat kovetden a kozhasznu tarsasag a hitelezok koveteléseit a Csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol
¢és végelszamolasrol sz616 1991. évi 49. szamu torvény eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

»259 § A Befektetési Alapkezel6 felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltéro szabalyok

(1) A Befektetési Alapkezeld felszdmolasa soran a Csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és
végelszamolasrol szolod 1991. évi 49. szamu torvény szabalyait az e torvényben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni. Befektetési Alapkezeld tarsasag felszamolojanak a birésag csak a Feliigyelet altal a
Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996 évi 112. sz. tdrvény alapjan létrehozott
kodzhasznt tarsasagot jeldlheti ki.

(2) A Befektetési Alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a Befektetési
Alapkezel6 tulajdonat, az a Befektetési Alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.
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260 § Befektetési Alap atalakuldsa
(1) Atalakulasnak minésiil a Befektetési Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.
(2) Nyiltvégl nyilvanos befektetési Alap nem alakulhat zartvégli nyilvanos Befektetési Alappa.
(3) Nyilvanosan létrehozott Befektetési Alap csak az Osszes Befektetd hozzajarulasaval alakulhat at
zartkor Befektetési Alappa.
(6) Az Alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatét koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benytjtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden
koteles az atalakulas tényét a Befektetési Alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc
nappal megeldzden kdzzétenni.
(7) A Feliigyelet a Befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

261 § Befektetési Alapok beolvadasa
(1) Az Alapkezel6 nyilvanos Befektetési Alapok esetén beolvadasi tajékoztatd feliigyeleti jovahagyasaval
és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti Befektetési Alapok beolvadasat.
(2) Kizarolag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusi Alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai Befektetési Alap csak eurdpai Befektetési Alappal olvadhat egybe.
(3) A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutéd Alapot. Nyiltvégli nyilvanos Befektetési Alapnak nem
lehet a jogutoda zartvégli Befektetési Alap.
(4) Ha a jogutéd Alap hatarozott futamidejii, akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadd Alap futamidejét, €s nem lehet rovidebb egy naptari évnél.”

9.2.

Az Alap futamideje hatarozatlan. Az Alap esetleges jogutdd nélkiili megsziintetésének elhatarozasa esetén,
amennyiben az Alap t6kéje pozitiv, a portfolio értékesitésére keriil sor. Az eljaras soran az Alap tulajdonaban
1évo értékpapirokat egy honapon beliil értékesiteni kell. A befektetési eszkdzok értékesitését az Alapkezeld is
elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgaltatdé bizhat meg. A befektetési szolgaltatd bizomanyosi
dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd Ot napon belill az Alapkezeld megsziinési jelentést készit és azt a Feliigyeletnek
benytjtja. A megsziinési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon beliil a Letétkezeld koteles megkezdeni a
rendelkezésre allo 6sszeg kifizetését a BefektetOk részére. A kifizetés megkezdésérdl az Alapkezeld rendkiviili
kozleményt koteles kdzzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbol az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo (pozitiv dsszegll) toke a BefektetOket befektetési jegyei névértékének az Osszes
forgalomban 1év6 befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetok részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szadmlan koteles tartani a Befektetdk
részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id0 elteltéig.

10. Az Alap netté eszkozértéke

A Letétkezel6 minden banki munkanapon a rendelkezésre all6 arfolyamok alkalmazasaval meghatirozza a
kovetkezo forgalmazasi napra vonatkozo nettd eszkdzértéket. Amennyiben a nettod eszkdzérték nem allapithatd
meg, ugy az Alapkezeld a Feliigyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket a
megallapitast kdvetd elsé banki munkanapon teszi k6zzé az Alap hivatalos kozleményeinek helyén, illetve a
Forgalmaz¢ fiokjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évo értékpapirok aldbbi modon szadmitott értékének, valamint az
Alap pénzeszkozeinek Osszege hatarozza meg, csokkentve a Letétkezeld altal a targynapon meghatarozott
kotelezettségek értékével.

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasara vonatkozo szabalyok:
10.1. A portfolio
10.1.1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
a) Hazai hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett értékpapirok — melyek pontos listajat a BET "Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyzataban" meghatarozott tn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" tartalmazza —
esetében a szabaly a kovetkezo:
e Az clsédleges forgalmazoi rendszerben szereplé allampapirok (ide értve a diszkont
kincstarjegyeket is) értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb
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eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kdzéparfolyam alapjan kell szamitani. A
szamitashoz az értékelés munkanapjan az AKK altal kozzétett adatokat — vagy azok
hianyaban az azt megel6z6, ahhoz legkdzelebbi munkanapon kozzétett adatokat — kell
alkalmazni.

o Az egyéb, toézsdén jegyzett kotvényeket a tézsde altal kozzétett utolsd zardarfolyamon kell
értékelni.

e Amennyiben a tdzsdére bevezetett diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény hatralévo
futamideje kevesebb, mint 91 nap, ugy az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell
kiszamitani az adott diszkont kincstarjegy arfolyamat az értékelés napjara.

b) OECD hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén - a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkdzi
piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfeleléen a Konyvvizsgald altal meghatarozott
professzionalis adatszolgaltatd (REUTERS vagy BLOOMBERG) altal az értékelést megel6zo
munkanapra vonatkozoan kozolt legfrissebb, de 16:00 o6ranal nem korabbi zardarfolyamon kell
értékelni a kdvetkezoképpen:

Elsodlegesen REUTERS, ha az nem elérhetd, akkor BLOOMBERG altal kozolt zaréarfolyam alapjan,
ha pedig ezek egyike sem elérhetd, arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az
arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.

c) A hazai vagy OECD, tézsdén Kiviili nyilvanos értékpapir kereskedelemben forgalmazott
értékpapirokat, amelyekre valamely, az adott értékpapirok legjelentdsebb masodlagos piacanak szamito
értékpapirpiac értékpapir-forgalmazoi nyilvanosan arfolyamot koz6lnek, az adott napi vagy ha az adott
napon nem all rendelkezésre, az el6z6 napi zar6 vételi arfolyamon kell figyelembe venni.

d) A hazai, vagy OECD tézsdére nem bevezetett, de nyilvanosan kibocsatott, nyilvanos forgalmazasban
allo értékpapir esetében, ha értékpapir forgalmazé altal nyilvanosan kozolt vételi arfolyam nem all
rendelkezésre, az értékpapirt a beszerzési érték alapjan kell értékelni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatirozasakor figyelembe kell venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutto
arfolyam),

- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése €és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idGaranyos részét.

10.1.2. Lekotott és latraszolo bankbetétek

a) A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
b) A latra sz06l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezeld aznap
likvidalna.

10.1.3. To6zsdei szarmazékos tigyleteket a t6zsdei hivatalos elszamoloar szerint kell értékelni.
10.1.4. Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

10.1.5. Hataridds iigyleteknél az aktualis piaci arfolyam és kotési arfolyam jelenértékének kiilonbozetével kell
korrigélni a nettd eszkozértéket.

10.1.6. Opcids jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opcid értékét a tézsdén kialakult arfolyaméanak
megfelelden, ha ilyen nincs, de a sziikséges adatok hozzaférhetéek, a Black-Scholes formula alapjan,
mindezek hianyaban pedig az opcid bels6 értéke alapjan kell megallapitani. Az opcids jogosultsag
esetén értékével novelni, kotelezettség esetén értékével csokkenteni kell a nettd eszkozértéket.

10.1.7. Az Alap tartozasainak meghatarozasakor figyelembe kell venni az adott {izleti évben felmeriild és az
Alap normal miikodése alapjan varhat6 €s elszamolhatd koltségek idéaranyos részét.

A kiilfoldi értékpapirok aktudlis értékét az adott devizaban kell meghatarozni, a Letétkezeld altal megadott
arfolyamon kell forintra atszamolni.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

10.2.  Koltségek

Az Alapkezeld nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohatd magatartasaval okozott, illetve
olyan koriilmények esetén, amelyekre nézve a tdrvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezelé az Alapra
terhelje.
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Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket a nyilvantartasba vételt kovetden a bizonylatok beérkezésekor
az Alapkezeld az Alapra terheli.

Az Alapot terhel6 minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keriil kifizetésre az
Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékének megéllapitasa soran a kifizetés tényétdl fliggetleniil idéaranyosan
figyelembe veszi.

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom honapon
keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes tdrvényi minimum Stven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé
harom hoénapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat. A mentes idészakban felmeriil6 kezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

10.2.1. Az Alap miikodése soran felmeriilo koltségek

- A befektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alapkezelonek fizetendd alapkezelési dij, amely az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak
maximalisan 2 %-a évente. Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése, havonta esedékes,

- az Alap lgyletei soran felmeriilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek
(értékpapir forgalmazoé dija, banki tranzakcios koltségek, KELER Rt. dijak),

- az Alap konyvvizsgalojanak dija. Tort év esetén az éves dij iddaranyosan keriil elszamolasra,

- a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal vald ellatasaval Gsszefliggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztatd kinyomtatasaval, szétosztasaval, kdzzétételével kapcsolatos koltségek,

- a sajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az
Alappal kapcsolatos reklamkoltségek (sajto és radio hirdetések),

- az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak,

- az Alap megsziinésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- a Letétkezelonek fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak 0,2 %-a évente. A
Letétkezeldi dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

- kiilfoldi értékpapirokba torténd befektetés soran az Alapot esetlegesen terheld ado dsszege.

10.2.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsziinése esetén az eszk6zok értékesitését végzo befektetési szolgaltatd dija.

11. A szabalyzat moédositasa
Az Alapkezelési Szabalyzat modositasa a Feliigyelet jovahagyasaval lehetséges. A jovahagyott modositasrol az
Alapkezeld kozleményt tesz kozzé az Alapkezel6 kdzleményeire vonatkoz6 szabalyok szerint.

A mobdositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A mddositasnak nem
lehet visszamendleges hatalya.

III. EGYEB INFORMACIOK

1. Adézas (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)
Az Alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereség adot.

A maganszemélyek jovedelemadojarol szolo hatalyos torvény alapjan a nyilvanosan forgalomba hozott
befektetési jegy hozama, illetve a tdkeszamlan nyilvantartott értékpapirok arfolyamnyeresége utin az add
mértéke 0%.

A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye, (székhelye) szerinti orszag addjogszabalyai valamint
az illet orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast elkeriilésérdl szolo jogszabaly
figyelembevételével hatarozhatd meg.

2. Befektetési jegyek atruhazasa

A Dbefektetési jegy szabadon atruhazhatd értékpapir, amely a masodlagos kereskedelemben szabadon
értékesithetd. Az értékpapir uj tulajdonosat megilletik mindazok a jogok, amelyeket szamara az Alapkezelési
Szabalyzat és az ide vonatkoz6 jogszabalyok biztositanak.
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3. Kockazati tényezék
Mivel a Befektetési Alap miikddése tOkepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e
kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges. Ezért az Alapkezeld felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét, az
alabbiak figyelembe vételére:

3.1. A gazdasagi kornyezetbol adodo kockazat

A magyar nemzetgazdasag helyzetének alakulasa és teljesitménye jelentés mértékben kitett a nemzetkozi
gazdasagi folyamatoknak. Az Eurdpai Unidhoz (2004.) illetve az Eurdpai Monetaris Unidéhoz (2008-2009.) vald
csatlakozasunk folytan egyre erdteljesebben érvényesiil a konvergenciahatas, amely megmutatkozik mind a
pénz- mind a tékepiaci folyamatok alakulasaban.

A magyar kormany, valamint a Nemzeti Bank politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap
eszkozei, igy kiilondsen az allampapirok hozamara és az iizleti ¢letre altalaban. A magyar kormanyzati politika
befolyasolhatja az altalanos tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és igy a
Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiilondsen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyam politika, a
koltségvetés hidnyanak mértéke és a kamatszint.

3.2, Inflacios kockazat

Az inflacids rata, illetve a piaci kamatok valtozékonysaga kiilondsen az Alap portfolidjanak részét képezd
allampapirok értékére lehet negativ, de pozitiv hatassal is. Mindez befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét,
ezen keresztiil a Befektetési jegyek arfolyamat.

3.3. Kamatlab kockazat

Az Alapok bizonyos eszkozeinek egy része allampapirokba, kotvényekbe és bankbetétekbe keriil befektetésre.
A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfolidban levd értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési
eljarason keresztiil a befektetési jegyek nettd eszkdzértékében is érezteti hatasat.

34. Likviditasi kockazat

A magyar értékpapirpiac likviditisa viszonylag kis szamu szerepldje és a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt
idonként nem kielégité. Emiatt a portfolio elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb lejaratu papirok esetében -
vagy az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése nehézségekbe iitkdzhet, illetve csak kedvezbtlen arfolyamon
lehetséges. Raadasul az értékpapirok arat az erésen ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara.

3.5. Kotvénypiaci kockazat

A portfolioban talalhato kotvények nagy részét a nemzetkozi szokésjog alapjan, a t6zsdén kiviili piacon (OTC
piac) vasaroljak meg, illetve értékesitik az alapok. A t6zsdén kiviili kereskedés jellegébdl fakadodan a kotvények
értékesithetosége (likviditasa) a piaci hangulat fiiggvényében jelentés mértékben valtozhat, a vételi €s eladasi
arak kozott 1évoé szazalékos kiilonbség (spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat aranyanak
jelentds egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentdsen megndhet, ami a
tranzakciok kozvetett koltségeit megemelheti.

Ezen feliil az idegen devizaban kibocsatott allampapirok esetében fennall a vissza nem fizetés kockazata,
amennyiben a kibocsato orszag devizatartalékai -jelentds folyo fizetési mérleg hiany — vagy tékekiaramlas miatt
— olyan mélyre siillyednek, hogy az adossag visszafizetése lehetetlenné valik.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat altalaban nagyobb, mint az
allampapiroknal, mivel a vallalatok jellemzden a gazdasagnak korlatozott piaci szegmenseire koncentralnak, igy
miikddésiik eredményességét nagyobb mértékekben befolyasolhatja negativan az adott teriileten bekdvetkezett
valtozasok.

3.6. Villalati kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatal el6tt koriiltekint6en tajékozodik az értékpapirokat kibocsatd
tarsasdgok vagyoni, pénziigyi helyzetérdl, gazdalkodasi eredményességérol. A tarsasdgok gazdalkodasi
helyzete, piaci megitélése idével valtozhat és jelentdsen modosithatja az értékpapirok arfolyamat. Sz€lséséges
esetben az értékpapirt kibocsato tarsasag csddeljaras vagy felszamolasi eljaras ala keriilhet.

3.7. Hitelkockazat

Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatdja, vagy az Alap betéteit O6rz6 hitelintézet
fizetésképtelenné valik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését
részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfeleld idében tesz eleget, ez
befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

3.8. Derivativ iigyletek kockazat
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Az Alapok mikddése soran a befektetési politika megvalositasa érdekében opcids, hataridds és egyéb
szarmazékos ligyleteket kothet, értékpapirok jegyzésében vehet részt. Ekkor olyan kotelezettségeket vallal,
amelyeknél az iigylet jellegébdl adoddan szamos bizonytalansagi tényez6 1ép fel, mint példaul az allokalasra
keriil6 mennyiség, vagy az esedékességkori piaci ar. Ezek az elére ki nem szamithatd események kedvezotlentil
érinthetik a portfolid értékét.

3.9. Deviza kockazat

Mivel az Alapban devizaban kibocsatott értékpapirok is szerepelhetnek, ezeknek az értékpapiroknak forintban
kifejezett piaci értékét befolyasolja az adott deviza tobbi devizahoz, illetve a forint arfolyamahoz viszonyitott
alakulasa. A forint értékének az adott devizahoz viszonyitott valtozasaval forditott aranyban all az Alap
portfolidjaban 1évd, az adott devizaban kibocsatott kiilfoldi értékpapir forintban kifejezett értéke.

3.10. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld 4altal az Alap nevében kotott tigyletekben kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez befolyadsolja az Alap nettd eszkozértékét €s a
Befektetési jegyek arfolyamat.

3.11. A forgalmazasban rejlé kockazat

A T+2 napos elszamolasu befektetési jegyek vasarlasara, illetve eladasara adott megbizasok bejelentésének
napjan még nem ismert a befektetési jegyek teljesités napi arfolyama. Igy a Befektetd tényleges vasarlasi és
eladasi arfolyama eltérhet a megbizas napjan érvényes arfolyamoktol.

3.12.  Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapokban kozvetlen és a vasarolt kollektiv befektetéseken
keresztiil kdzvetett formaban szerepld befektetések aktualis piaci értékeket.

3.13. Kiilsé elszamolasok kockazata

A kiilfoldi értékpapirok adasvételének lebonyolitdsahoz elszamolohazak és letétkezeldk kozremiikodése
sziikséges. A kozremiikodok magas szinvonall biztonsagi és mindségi kovetelmények melletti kivalasztasa
ellenére el6fordulhat azonban, hogy késedelmes vagy hibas elszamolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely
megtéritésére csak késedelemmel vagy esetleg nem minden esetben keriilhet sor.

3.14.  Alapkezeldi kockazat
Egyes Alapok kollektiv befektetési eszkdzokon keresztiil valositjak meg a lefektetett befektetési politikat. Az
Alapkezeld ezen eszkdzok megvasarldsa eldtt koriiltekintden tdjékozodik a kivalasztott kollektiv befektetési
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atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezel6k, vagyonkezelok miikodési kockazata.
3.15. Adézasi kockazat (aktualizalt informaciok az 1. sz. mellékletben)
A Befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatalyos belfoldi adozasi szabalyok a jovoben megvaltozhatnak, ezek

a valtozasok befolyasolhatjak a befektetések hozamat. A kiilonb6z6 orszagok kormanyainak addpolitikdja, a
kiilonféle befektetések megadoztatasa vagy a mar meglévé adok emelése szintén kockazatot hordoz magaban.

Budapest, 2003. jinius 19.

Jelen Tajékoztato a PSZAF 111/110.045-9/2003. sz hatarozatanak megfelelden hatalyba 1ép 2003. jinius 19-én.
Az Alap befektetési politikajat érint6 valtozasok hatalyba 1épnek 2003 julius 19-én, a Befektetoket €s az Alapot
terhel6 koltség mddositas hatalyba 1ép 2003. jinius 25-én.

Modositas: (torvényi, igazgatosagi tagok, tulajdonos valtozas) 2004. augusztus 16.

MKB Befektetési Alapkezel6 Rt.
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Felelosségvallalasi Nyilatkozat

Alulirottak az MKB Befektetési Alapkezeld Rt. ,mint Alapkezeld (székhelye:1056 Budapest, Vaci utca 38.) és a
Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. ,mint Forgalmazé (székhelye:1056 Budapest, Vaci utca 38.) a jelen
Felelosségvallalo nyilatkozattal kijelentik, hogy a tékepiacrol szol6 2001.évi CXX.szamu térvény 40.§ alapjan a
befektetési jegy tulajdonosanak a Szabalyzat félrevezetd tartalmaval €s az informacio elhallgatasaval okozott
kar megtéritéséért a kibocsato és a forgalmazé egyetemlegesen felelnek. Kijelentik, hogy a Szabalyzat a
valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a befektetési jegyek és az Alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. MKB Befektetési Alapkezel6 Rt.
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1. sz. melléklet
Aktualizalt informaciok az MKB Allampapir Nyiltvégii Befektetési Alaphoz

2006.

1. A piac bemutatasa
Allampapir- és pénzpiaci 6sszefoglald

2006-ban tovabb folytatodott a volatilis kereskedés a magyar allampapirpiacon. Az év eleji hozamcsdkkenés
nem bizonyult tartésnak (januar els6 két hete), igy a valasztasokig kivard hangulat mellett savos kereskedés,
mig majus kozepétol a nemzetkozi kockazatcsokkenési kedv mérséklddésével jelentés hozamemelkedés volt
tapasztalhatd a magyar allampapirpiacon, amely az els6 félév végén csucsosodott ki. A koltségvetési kiigazitasi
csomag, valamint az Eurdpai Unidnak benyujtott és elfogadott konvergencia program és a kockazat vallalasi
kedv novekedése a masodik félévben éreztette hatasat, igy Gjra csokkend hozamok mellett kereskedtek az év
masodik felében a magyar allampapirpiacon.

A Magyar Nemzeti Bank 2006-ban szintén a monetaris szigoritds iranyaba lépett, hasonloan a f6bb
jegybankokhoz. Az év végéig az MNB Monetaris Tanacsa 8,0 %-ig emelte az iranyad6 kamatszintet, szemben a
2005 év végi 6,0 %-os szinttel. Osszességében az éven beliili hozamok 154-197 bézisponttal emelkedtek, mig az
éven tuli referencia hozamok vegyesen alakultak. A rovid oldali hozamemelkedés mogott az MNB 200
bazispontos kamatemelése huzodik meg. A 3-5 éves szegmens 64-25 bazisponttal emelkedett a hozamszint, mig
a 10-15 éves szegmensben 26-29 bazisponttal mérséklédtek a hozamok.

A Kozponti Statisztikai Hivatal szambavétele szerint 2006 decemberében 0,1 %-kal emelkedtek az arak
novemberhez viszonyitva, igy az éves szintre vetitett fogyasztoi arindex 6,5 % lett, amely megegyezett az
elemz6i konszenzussal. 2006-ban éves atlagban 3,9 %-kal novekedtek a fogyasztoi arak. A maginflacid
decemberben havi szinten 0,5 %-kal, éves szinten 5,0 %-kal emelkedett.

A PM elbzetes adatai szerint decemberben 332,8 milliard Ft volt az allamhaztartas hidnya, igy a 2006-os
kumulalt hianya 2033,8 milliard Ft volt, amely alacsonyabb volt, mint a PM 2041,1 milliard Ft-os deficitet varo
prognoézisa.

Az MNB szambavétele szerint a folyd fizetési mérleg hianya 1,129 Mrd eurdé volt 2006 harmadik
negyedévében, igy az elsé harom negyedéves kumulalt hiany 4,062 milliard eurd lett, amely alacsonyabb volt a

bazisiddszak 4,627 milliard eurds hidnyanal.

A magyar GDP 2006-ban éves atlagban 3,9 %-kal novekedett az el6z6 évhez képest, amely kismértékii lassulas
a 2005. évi 4,2 %-os ndvekedési adathoz viszonyitva.

2. Az MKB Befektetési Alapkezelo zZRt bemutatasa
Az Alapkezel6 az alap torvényes képviseldje.
Adatok az Alapkezelordol

Az Alapkezeldé MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Fovarosi Birosagnal, mint
Cégbirdsagnal a 01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptoke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig

Az MKB Befektetési Alapkezelé Rt. 1990. szeptember 30-an alakult, hatarozatlan idére. Az Alapkezel6 a
STUDINTERN Kft-bdl jott létre nevének és tevékenységi korének modositdsa utdn 1992. szeptember 2-an.
Jelenlegi formajaban 1999. szeptember 30-a 6ta, mint részvénytarsasag mikodik.

Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési alapkezeléssel, ezen beliil
értékpapir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).
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Uzleti év
Az Alapkezeld iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktaraja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) 2003. november 12-én megvasarolta az Extercom
Vagyonkezeld Kft (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)19,2 %-os részesedését, igy a Bank az MKB
Befektetési Alapkezeld Rt 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezel tagja az MKB Bank Nyrt. altal irdnyitott vallalatcsoportnak

Az MKB Bank Nyrt. Lényeges leany- és kozOs vezetésii vallalatainak bemutatasat a Tajékoztatd 9. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezeld sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all csdd- és felszamolasi eljaras alatt.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel? stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellendrzését a Feliigyeld Bizottsag latja el.
Az Alapkezelé munkaszervezete a vezérigazgatd kozvetlen iranyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office
¢és Back-office egységekre tagozodik, a Front-office irdnyitasat a kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezeld teljes munkaidés munkavallaldinak szama : 7 £6.

Az Alapkezel6 feladatai

- meghatarozza az Alap céljat, elkésziti az Alap Tajékoztatojat, Kezelési szabalyzatat és Roviditett
Tajékoztatojat,

- megvalositja az Alap befektetési politikajat,

- befekteti az Alap tokéjét, kezeli az Alap eszkdzallomanyat a Kezelési szabalyzatban meghatarozottak
szerint,

- meghatarozza az alap hozamfizetési politikajat,

- megbizast ad értékpapir vételre és eladasra,

- szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyiittmiikodést a Forgalmazoval, a Letétkezeldvel és a
Konyvvizsgaldval

- koteles minden az Alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkiildeni a Letétkezel6nek,

- elkésziti és kozzéteszi az Alap havi portfolid jelentést, az Alap féléves és éves jelentését és az Alappal
kapcsolatos Osszes tajékoztatot

- eleget tesz az Alappal kapcsolatos PSZAF adatszolgaltatasi kotelezettségeknek,

- ellatja az Alap adminisztraciojat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat, koltségeket

- mindenkor a vonatkozoé torvényeknek megfelelden jar el.

Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

A Tarsasag Igazgatosaganak elndke: Vanyi Balintné

Vanyi Baélintné, 1978-ban az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem Természettudomanyi Kardn szerzett
matematika-fizika szakos tanari diplomat, majd 1989-ben a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szak elvégzésével

okleveles kozgazda, 1990-ben okleveles adotanacsado. 1978-1991 kozott kdzépiskolai tanar, késébb féiskolai
tanarsegéd, majd adjunktus. Matematikat, majd vallalati, makrogazdasagi és kereskedelmi banktevékenységgel
Osszefiiggd pénziigyeket oktat. 1991-1995 években az Ingatlanbank Rt-ben valamint a Magyar Hitel Bank Rt-
ben flosztalyvezetd, ill. igazgatd. 1995-t61 a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. alkalmazottja, hat éven
keresztiil a bank Székesfehérvari Fiokjanak igazgatdja, 2001-t6] a bank Halézati Igazgatosaganak vezetdje.
Feladata a 2004-ben 50 fidkra béviilo halozat iizleti iranyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autopark Rt és az MKB Egészségpénztar Igazgatésaganak, valamint Videoton
Holding Rt Feliigyel6 Bizottsaganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Dr. Gagyi Palffy Andrasné, Bartha Akos

Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudoményi Karat elvégezve 1989-ben jogtanacsosi szakvizsgat tett.
1987-ben a Kiilkereskedelmi Féiskola masoddiplomas képzése keretében aruforgalmi kézgazdasz végzettséget
szerzett. 1992-ben a londoni Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulmanyokat folytatott. 1997-ben az
ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaszi szakvizsgat tett. 1986. és 1988. kozott a Kiilkereskedelmi
Foiskola oktatoja (nemzetkdzi pénziigyek), majd fotitkara volt. 1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-
t6l a Tézsde Valasztott Birosag ligyvezetd alelnoke és a Budapesti Ertéktézsde Etikai Bizottsaganak tagja volt.
2002-t61 a Pénz- és Tokepiaci Allando Vilasztott Birosag elnoke. 1988-ban helyezkedett el osztalyvezetéként
az MKB Konstrukcidos Foosztalyan, majd 1990-t6]l a jogi teriiletet vezeti. Tagja az MKB Euroleasing Rt.
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feliigyel6 bizottsaganak és az MKB vezeti. Tagja az MKB Euroleasing Rt. feliigyeld bizottsaganak és az MKB
Nyugdijpénztar igazgatosaganak. 1992-t61 az MKB Rt. iigyvezetd igazgatdja, 2005-t61 az MKB Bank Nyrt.
vezérigazgato - helyettese.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bejé Maria) az MKB Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatdja a Marx Karoly
1972-ben védte meg. Kiilonboz6 vallalatoknal elemz6 kozgazdaszként, 1980-1990 kozott az Erdmi- és
Halozattervezd Vallalat gazdasagi igazgatojaként dolgozott. 1991-2002. években a Magyar Kiilkereskedelmi
Bankban a szamviteli és pénziigyi teriileteken fGosztalyvezetd, majd igazgato. 2003. februar 1-t6l az MKB
Befektetési Alapkezeld Rt vezérigazgatoja.

Bartha Akos a Pénziigyi és Szamviteli Foiskola pénziigy szakan szerzett diplomat 2002-ben. Kozépfoka angol
nyelvvizsgaval rendelkezik, tizleti angol nyelvbdl szigorlatot tett. 2002-t61 az MKB Bank Nyrt. kiilonbozo
teriiletein  projektmenedzserként, osztalyvezetoként dolgozott, 2005. szeptemberébdl a Bank Retail
Uzletiranyitasi Szakteriilet foosztalyvezetéje. 2007. februar 1-t81 az MKB Alapkezelé zRt. igazgatosaganak
tagja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai
Nyemcsok Janos, Bereczki Zsuzsanna, Bajusz Péter.

Az Alapkezel6 2003-2005. évi mérlegeit, eredménykimutatasait és a konyvvizsgaloi nyilatkozatokat az 2.
sz. melléklet tartalmazza. Megtekintheté a www.mkbalapkezelo.hu honlapon a Mérlegek és
eredménykimutatasok cim alatt.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok
Nyiltvégii Befektetési alapok

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégii Befektetési Alap)

(Atalakult a zartvégii Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.005/1992, kelte:1992. november 30.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/ 1112-02, kelte:1992. december 15.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.005-5/95, kelte:1996 januér 4.

Atalakulas Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte:1996.februar 1.

Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 12.024.950 e Ft, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névértékii névre sz6l6 befektetési jegy ,
2006. 12. 31-én 18.680.479 e Ft, amit 13.543.235.619 db. 1 Ft névértékii, névre sz6l6 befektetési jegy testesit
meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetktdl osszegy(ijtott tokét elsédlegesen a Magyar Allam éltal
kibocsatott értékpapirokba, valamint gazdalkodo és egyéb kibocsatok nyilvanos kibocsatast hitelviszonyt
megtestesito értékpapirjaiba fekteti be.

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodéi kotvények, bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint)

A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,54 %: 2004. 12.31. 11,26 %, 2005. 12.31. 7,13 %, 2006. 12.29. 6,62

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(korabbi elnevezése: Bonus Nyiltvégii Befektetési Alap )

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.0023-1, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/1112-23, kelte:1994. december 22.

Atalakulési Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.044, kelte 1995. julius 25.

Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte 2004.december 17

Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat toke 2005.12. 31-én: 2.110.120 e Ft, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névértékii névre szolo befektetési
jegy, 2006. 12. 31-én 2.015.149 e Ft, amit 927.664.860 db. 1 Ft névértékli, névre sz6lo befektetési jegy
testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
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Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetoktol 6sszegytijtott tokét elsdédlegesen

Magyar részvényekbe fekteti be. Az egyes értékpapir fajtadk portfolioban 1év6 aranyairdél — a mindenkori
torvényi eldirdsokat figyelembe véve — az alapkezel6 dont.

Portfolié a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ iigyletek,
bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megszint) A hozam realizilasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 9,61 %: 2004. 12.31. 33,82 %, 2005. 12.31. 28,02%, 2006. 12. 29. 13,91 %

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.045/95, kelte 1995. julius 25.

Nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005. 12. 31-én: 3.351.393 e Ft, amit 904.199.723 db 1 Ft névértéki

névre sz0lo befektetési jegy, 2006. 12.31-én 3.642806 e Ft, ami 933.835.859 db 1 Ft névértékl, névre sz0l6
befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 a Befektetdktdl dsszegylijtott tékét elsddlegesen és legalabb 50%-ban a
Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodd szervezetek éltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasaval az Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam
elérésének lehet6ségét kivanja megteremteni. Az egyes értékpapirfajtak portfolioban 1évé aranyarél - a
mindenkori térvényi eldirasokat figyelembe véve - az Alapkezel6 dont.

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodé szervezetek hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjai, bankbetét.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. - 0,41 %: 2004. 12.31. 13,06 %, 2005. 12.31. 8,97 %, 2006. 12. 29.6,84 %

MKB Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Feligyeleti engedély szama: E-111/ 110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 544.552 ¢ Ft, amit 422.338.333 db 1 Ft névértékli névre sz6ld befektetési jegy ,
2006. 12. 31-én 576.142 e Ft, amit 455.503.692 db. 1 Ft névértéki, névre sz616 befektetési jegy estesit meg.
Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegytjtott tokének likvid hanyadon feliili részét - lehetdség
szerint— az OECD tagéllamokban székhellyel rendelkezd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fekteti be. Az egyes orszagokra vonatkozd, piaci helyzett6l fiiggd szazalékos
korlatokat az Alapkezel6 nem allit fel.

Portfolio a befektetési politika szerint: Kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokba

székhellyel rendelkezd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,31 %: 2004. 12.31. - 1,40 %, 2005. 12. -31. 8,60 %, 2006. 12. 29.

MKB Euroépai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-111/ 110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, : 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértéki

névre sz0l6 befektetési jegy, 2006. 12. 31-én 4.346.449 e Ft, amit 5.055.128.123 db. 1 Ft névértékii, névre sz616
befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 6sszegytijtott tokének likvid hanyadon feliili részét - lehetéség
szerint — kiilf6ldi értékpapirokba, elsdsorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes
orszagokra vonatkozo, piaci helyzettdl fiiggd szazalékos korlatokat az Alapkezeld nem allit fel.

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Kiilfoldi Ertékpapirok, elsésorban eurdpai tézsdékre bevezetett
részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ termékek
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Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.
Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 22,51 %: 2004. 12.31. 3,92 %, 2005. 12.31. 20,19 %

MKB "Hozamvadasz" Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.258-1/2005 , kelte: 2005. éprilis 20.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-152, kelte: 2005. méjus 11.

Sajat toke: 2005. 12.31. 3.246.780 e Ft, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névértéki, névre szold befektetési jegy ,
2006. 12. 31-én 3 162.631 e Ft, amit 2 931.359.080 db 1 Ft névértékii, névre szold befektetési jegy testesit meg.
Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban mér elterjedt - un. absolut vagy
total return befektetési alapokra hasonlit.

Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikajanak tag keretén beliil szabadon vélasztja meg
befektetéseinek piacat és befektetési eszkozét, illetve a befektetési eszkdz tartasi politikajat. Ezaltal nem
jelolhetd ki elére egy meghatarozott befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac
hangstlyos megjelenésére sem €s egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis szintjének fenntartasara sem.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Hozam: 2005. 12.31. 5,68 % (nem évesitett!)

MKB Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005.. 2005. december 8.

Modositas engedély szama: E-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-I11/110.302-1/2005. , 2005.december 16.

Sajat téke: 2005. 12. 16.induld téke 200.000 e Ft, 2006. december 31-én 1.739.064 e Ft, amit 236452.046 db 1
Ft névértéki, névre szol6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Futamidd: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: Az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfelelden alapvetden
befektetési alapokba kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelmii kritériumoknak megfeleléen
tortént, melynek keretében az egyes befektetési alapok jol koriilhatarolt kockazatot, piaci orientaciot, és
regionalis jelenlétet biztositanak.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006. 12. 29. 5,18 %

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-I11/110.477-1/2007., 2007. januar 26

Sajat téke: indulo téke 2007. januar 24. 200.000 e Ft.

Forgalmazo: MKB Bank Rt.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.

Futamid6: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az
Alap céljainak elérését diverzifikalt modon lehetdvé tegye, a hazai és nemzetkdzi ingatlanpiacon tevékenykedd
alapok teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetOk szamara. Hozamfizetés: nincs. A hozam
realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Zartvégi, garantalt alapok

MKB Euroforint T6ke- és Hozamgarantalt Szairmaztatott Alap

Feliugyeleti engedély szama: E-111/110.294/2005, kelte: 2005. november 10.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: 1112-71, kelte: 2005. november 29.

Indul6 sajat téke: 1.751.270.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

Futamidd: hatarozott idejti, 2005. november 29. - 2007. november 29.

Az alap befektetési politikaja: Az Alapkezeld az alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az alap
céljainak elérését, a befektetok szamara garantalt t6két és a Garantalt minimum hozam valamint az elére
meghatarozott feltételek szerinti arfolyam alakulas esetén a Prémium hozam kifizetése altal a betéti hozamoknal
kedvezdbb, azt jelentdsen meghaladd hozamot biztositson.
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Az Alapkezel6 olyan banki betétbe torténd befektetéssel biztositja a tdke és a Garantalt minimum hozam
visszafizetését, melynek lejarata megegyezik az alap futamidejének lejarataval, és hozama ugy Kkeriil
meghatarozasra, hogy a betét tokedsszege és a betét altal fizetett hozam egyiittes értéke az alap altal garantalt
toke és a Garantalt minimum hozam egyiittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

Az Alapkezel6 az alap befektetetési politikajat azonnali és opcids lizletkdtésekkel valdsitja meg. A szarmaztatott
eszkozokbe torténd befektetés célja a Prémium hozam lehetdségének biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB MOZAIK Tdkegarantalt szarmaztatott alap

Feligyeleti engedély szama: E-111/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1..

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.

Lajstrom-szdm: 1112-82

Indul6 sajat téke: 3.749.250.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégt értékpapir befektetési alap

Futamidd: hatarozott idejti, 2006. majus 3. - 2008. november 12

Az alap befektetési politikaja:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat tigy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt t6két €s a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és tokepiac (Nikkei-225 Japan
részvényindex, Nasdaq Composite amerikai elektronikus tézsde Osszetett indexe) valamint a nyersanyagpiac
olaj, arany, réz) kedvezd teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mdodon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének egy részét fix
kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok
részére kifizetendo sajat toke és az Alap koltségeinek egylittes Osszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcido biztositja, mely a harom diverzifikalt,
részvénypiaci, nyersanyag és pénzpiaci elemeket kiilonbdz6 mértékben tartalmazé portfolid teljesitménye koziil
a legjobb teljesitményt ny1jtd portfolid Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantalt Szirmaztatott Alap

Feligyeleti engedély szama: E-111/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-409-1/2006., 2006. jalius 18.

Lajstrom-szam:1112-94

Indul6 sajat téke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

Futamidd: hatarozott idejti, 2006.julius 18.. — 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt t6két és a meghatarozott ingatlanpiacok (Eurdpa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tOkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatdéan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe

fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetendd toke és az Alap
koltségeinek egyiittes dsszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet
tartalmazo portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-417-1/2006., 2006. augusztus 25..
Lajstrom-szam:1112-101

Indul6 sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
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Futamidd: hatarozott idejii, 2006.augusztus 25. — 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantdlt tokét és a meghatarozott részvénypiacok Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tOkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatéban az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasti pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendo toke és az Alap koltségeinek egylittes dsszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet
tartalmaz6 portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS Toékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.454/2006., kelte: 2006. oktober 27.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-I111/110-454-1/2006., 2006. december 14.
Lajstrom-szam:1112-101

Induld sajat téke: 1.226.650.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégi értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idejii, az Alap nyilvantartasba vételétdl — 2009. janius 22.

Az Alap befektetési politikaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz
garantalt t6két és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eurdzona,
Japan) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tlkegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének tulnyomo részét (~80
%) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendo toke és az Alap koltségeinek egyiittes dsszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és
pénzpiacbol kialakitott portfolid Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.486/2006., 2006. december 13.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., 2007. februar 13.

Indul6 sajat téke: 1.866.700.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idejii, az Alap nyilvantartasba vételétél 2009. augusztus 21.

Befektetési politika: garantalt tokét és Garantalt hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl
torténd részesedést biztosit a befektetok szamara. A tékegaranciat és a Garantalt hozamot a befektetési politika
oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tilnyomo részét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél
fix kamatozast pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok
részére kifizetend6 téke, Garantalt hozam ¢és az Alap koltségeinek egyiittes Osszegét. A Prémium hozam
lehetdségét 15 részvénybdl allo, vasarolt opcids konstrukcid biztositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektetd a tulajdonaban 1évo befektetési jegy névértékére vetitett 7,67 %
Garantalt hozamot kapjon a futamidd végén.

Téke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB PAGODA II. Tékegarantalt Szairmaztatott Alap

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.

Feliugyeleti engedély szama: E-111/110.486/2007., 2007. februar 7.

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi szama: E-111/110.486-1/2007., 2007. marcius 23.
Indul6 sajat téke: 2.565.960.000 Ft.

Futamido: zartvégt, lejarat 2010. marcius 29.
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Befektetési politika: garantalt toke ¢és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong)
teljesitményébdl torténd részesedés biztositasa a befektetok szamara, betét elhelyezésével és vasarolt opcids
konstrukcioval.

Téke- és hozamfizetés: lejaratkor

3. A Letétkezelo bemutatasa

A Forgalmazoi, Letétkezeldi feladatokat az MKB Bank Nyrt. latja el.

Cégjegyz€k szama a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmilt harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.

A Letétkezeld feladatai

- letétkezeli az Alap birtokaban 1év6 Gsszes értékpapirt

- kiszamitja és kozzéteszi az Alap Gsszesitett €s egy jegyre jutd nettd eszkozértékét,

- nyilvantartja a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szamat és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését
€s megsemmisitését a forgalmi jelentések alapjan a forgalmazo részére,

- elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket,

- ellatja az adas-vételi megbizasok lebonyolitasaval kapcsolatos banki, technikai teenddket,

- biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érintd iigyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridon beliil az Alaphoz kertiljon,

- ellendrzi az Alapkezeld jogszabalyok és a Kezelési szabalyzatban meghatarozott szabalyoknak vald
megfelelést,

- tevékenysége soran fiiggetlen modon, kizarolag a befektet6k érdekében jar el,

- elvégez minden a torvény altal szamara eldirt feladatot.

Az MKB Bank Nyrt. bemutatasa

A Bank Magyarorszagon bejegyzett nyilvanos részvénytarsasagként MKB Bank Nyrt. néven miikddik. A Bankot
a Fvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven. Létrehozasanak célja a
nemzetkozi fizetési forgalomban valo részvétel, elsésorban a kiilkereskedelemmel kapcsolatos bankari feladatok
ellatasa volt. Az 1987-es bankreform soran, a kétszintli bankrendszer kialakulasakor az MKB teljeskori
kereskedelmi banki felhatalmazast kapott. 1994. évi privatizacidjat kovetden a Bank vallalati és
projektfinanszirozasi tevékenységét, intézmeényi és lakossagi bankszolgaltatasait, valamint pénz- és tokepiaci
aktivitasat tovabbfejlesztve a hazai bankpiac meghatarozé szerepldjévé valt. 2000-t61 fontos valtozas volt az
MKB tevékenységében a kis- és kdzépvallalatok, valamint a lakossag szélesebb rétegei felé tortént tizletpolitikai
nyitds, ami olyan uj, kiemelt iizletagak felfuttatisat is jelentette, mint a jelzaloghitelezés és a gépjarmii-
finanszirozas.

A Bank 2003. év végén megvasarolta a Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004 juliusaban a
Konzumbank Rt. beolvadt az MKB Bankba, az operacids integracié 2004. december 31-ével valosult meg. A
Konzumbank Rt. akviziciojaval az MKB bdévitette fiokhaldzatat, novelte piaci stlyat a lakossagi és a kis-és
kozépvallalati ligyfelek kozépso és felsé szegmensében.

Az MKB Bank a BayernLB regionalis hidféallasaként képviseli a bankcsoportot a Kozép-kelet eurdpai uj
terjeszkedési stratégidjanak megvalositdsa soran. A stratégia megvaldsitasanak elsd lépése a bulgariai
Unionbank 60%-anak megvasarlasa volt 2005 végén, a tranzakcio 2006 majusaban zarult le.

Az MKB univerzalis hitelintézet, lizleti tevékenysége elsdsorban a nagyvallalati, a kis-és kdzépvallalati és az
intézményi tigyfelekre, a lakossagi s privat bankszolgaltatasokra, valamint a pénz- €s tékepiaci szolgaltatdsokra
terjed ki

Folyamatos fejlesztés eredményeképpen az MKB Bank fiokhalozata 2006. végén Budapesten és agglomeracios
vonzaskorzetében talalhatd 24 fiokbol, valamint 44 vidéki egységbdl allt. Emellett a Bank az elektronikus
csatornak széles korét, PC Bankar rendszert, internetes pénziigyi és befektetési szolgaltatasokat, mobilbankot
kinal tigyfeleinek, valamint 24 6ras call centert iizemeltet. 2006 masodik félévében a Bank a lakossagi ligyfelek
utan a kis- és kozépvallalatok részére is bevezette az internetbank szolgaltatast.
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A Bank kiemelt stratégiai érdekeltsége az MKB-Euroleasing cégcsoport gépjarmi finanszirozasi, kereskedelmi,
biztositaskozvetitési és flottakezelési szolgaltatasokat nytjt tigyfelei részére.

Eszkozoldali novekedésének koltséghatékony és diverzifikalt finanszirozasa érdekében az MKB nyilvanos
kotvénykibocsatoként mind a belfoldi, mind a kiilfoldi tdkepiacokon jelen van. Belf6ldon a Bank 2002-ben,
2004-ben ¢és 2005-ben nyilvanos kibocsatasi programokat inditott, 2004. oktoberétl pedig 1 milliard eurd
keretdsszegli nemzetkdzi kdtvényprogramot miikodtet.

A Bank jegyzett tékéje 13.132.671.000 forint. Az alaptokét 13.132.671 darab, azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvény alkotja. Az MKB koézvetlen iranyitassal rendelkezd tulajdonosa a Bayerische Landesbank
("Bayerische Landesbank” vagy ”BayernL.B”) németorszagi székhelyl univerzalis hitelintézet.

Az MKB koényvvizsgaldja a KPMG Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- és Kozgazdasadgi Tanacsado Kft.
(székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.).

MKB Bank Nyrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasii: MKB 08/10.21., 10/10.21., 13/02.15, 16/02.15. lejaratu kotvények bevezetve a BET-re;
09/10.27. lejarati EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére.

Valtozé kamatozasu: MKB II., III. kdtvény, bevezetve a BET-re, MKB kotvény (EUR), bevezetve a
Luxemburgi Tézsdére (Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsatd tarsasag, rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségeit a
Magyar Tokepiacban és a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kdzvetités

6521°03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

6712’03 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

7414°03 Uzletviteli tandcsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek : A Tarsasag a pénziigyi szolgaltatasi és a kiegészitd pénziligyi szolgaltatasi
tevékenységeket az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet 1997. november 26-4n kelt 975/1997/F szamu
hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységeit
az Allami Pénz- és TSkepiaci Feliigyelet 1998. februar 27-én kelt 41.0005/1998. szamii engedélye, valamint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. augusztus 7-én kelt I111/41.005-3/2001. szami engedélye
alapjan folytatja.

Uzleti év
Az MKB Bank Nyrt. iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam
Az MKB Bank Nyrt. 2006. december 31.-1 dllomanyi 1étszdma: 1.848 £6.

Tulajdonosi struktira
A Bank alaptékéje 13.132.671 darab, egyenként ezer forint névértékii, azonos jogokat megtestesitd

torzsrészvénybdl all. A 2006. julius 31-i részvénykonyv allapota alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi
tablazat tartalmazza:
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Részvényesek Részvények szama
(db)
Kiilfoldi részvényesek
Jogi személyek 13.132.341
Kiilfoldi dsszesen 13.132.341

Belfoldi részvényesek

54
Vallalkozasok
176
Maganszemélyek
Belfoldi 6sszesen 330
Osszesen
13.132.671

A Bank jegyzett t6kéjének 5 szazalékat meghalado részesedéssel rendelkezd részvényesek kore:

Részvényes Részvények szama  Tulajdoni hanyad
(db) (%)

Bayerische Landesbank (BayernLB) 11.769.255 89,62

P.S.K. Beteiligungsverwaltung GmbH 1.363.086 10,38

F6 tulajdonos

A BayernLB kozvetlen iranyitast biztosito befolyassal rendelkezik az MKB Bank Nyrt-ben.

A BayernLB 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische Landesbodenkreditanstalt
fuzidjakeént. Székhelye: 80333 Miinchen, Brienner Strasse 20. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil
50-50 szazalékban tulajdonolja a Bajor Szabad Allam és a Bajor Takarékpénztari Szovetség (Sparkassenverband

Bayern).

A BayernLB univerzalis hitelintézetként miikodik, valamint 77 bajor takarékpénztar (Sparkassen) kodzponti
bankja és a Sparkassen-Finanzgruppe Bayern tagja. Jogelddjeinek funkcioit megtartva a Bajor Szabad Allam és
onkormanyzatai elsddleges bankja. Stratégai érdekeltségei az MKB Nyrt. mellett, a DKB Deutsche Kreditbank
Aktiengesellschaft (Berlin), Landesbank Saar (Saarbriicken), a Banque LB Lux S.A. (Luxembourg) és az
LB(Swiss)Privatbank AG (Zurich). A BayernLB 2005. évi konszolidalt mérlegf66sszege meghaladta a 340

milliard eurdt.

Az MKB Bank Nyrt. az altala iranyitott vallalatcsoport anyavallalata. Az alabbi tablazat a Iényeges leany- és

ko6z06s vezetésu vallalatainak bemutatasat tartalmazza.

Cégnév Tulajdonrész* Jegyzett toke B:i:gzjz;:s Alaptevékenység

MKB Befektetési Alapkezel Zrt. 100% 100 millié Ft Magyarorszag befektetési alapkezelés

MKB Lizing és Pénzugyi Zrt. 100% 440 millio Ft Magyarorszag pénzugyi lizing

MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kft. 100% 50 millio Ft Magyarorszag nyugdijpénztar adminisztracio
MKB Uzemeltetési Kft. 100% 52 436 millio Ft Magyarorszag ingatlaniizemeltetés

Exter-Bérlet Kit. 100% 139 milli6 Ft Magyarorszag operativ gépjarmdi lizing
AExtercom Vagyonkezel6 Kft. 100% 21 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés

Exter-Immo Zrt. 100% 365 millio Ft Magyarorszag ingatlan pénzigyi lizing

Fired Service Uzemeltetési Kft. 100% 3 millio Ft Magyarorszag ingatlanizemeltetés

Resideal Zrt. 100% 500 millié Ft Magyarorszag ingatlan forgalmazas és értékelés
MKB-Eurocredit Zrt. 75% 411 millio Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas
MKB-Euroleasing Autépark Zrt. 75% 300 millié Ft Magyarorszag autépark finanszirozas és kezelés
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Filease Zrt.

MKB Unionbank AD
Ballinger Kift.

Ede Duna Kift.

Euro Ingatlan Kift.
Euro Ingatlan Center Kift.
Europé Hazak Kift.
Euro Park Hazak Kift.
Kun Street Kft.
Unionleasing EAD
MKB-Euroleasing Zrt.
CARNET-INVEST Zrt.
Ercorner Kft.

Euroleasing Kft.

67% 872 millio Ft Magyarorszag gépjarmifinanszirozas
60% 15,4 milli6 leva Bulgaria Hitelintézet

60% 3 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 5 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 75 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 3 millié Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 3 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 3 milli6 Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 3 millio Ft Magyarorszag ingatlanfejlesztés
60% 2 milli6 leva Bulgaria Eszkozlizing

50% 2704 millio Ft Magyarorszag pénzugyi lizing
50% 1825 millio Ft Magyarorszag vagyonkezelés
50% 20 millié Ft Magyarorszag vagyonkezelés
50% 700 millio Ft Magyarorszag ingatlanizemeltetés

* MKB kdzvetlen és kozvetett tulajdonrész egyuttesen.

Az MKB Bank Nyrt. igazgatosaga

Erdei Tamas

dr. Stotz Péter

dr. Balogh Imre

az Igazgatdsag elnoke, vezérigazgatd

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan, majd 1983-ban okleveles
konyvvizsgaloi  képesitést  szerzett.  1972-t61  1981-ig az  Orszagos
Takarékpénztarnal —dolgozott kiilonbozé  ligyviteli munkakordkben, majd
fiokigazgatonak nevezték ki. 1981-t61 1983-ig a Pénzligyminisztériumban
bankfeliigyeleti feladatokat latott el. 1983 ota dolgozik az MKB-nal, 1985-t61
ligyvezetd igazgatd, 1990-t61 vezérigazgato-helyettes. 1991-t61 tagja a bank
igazgatosaganak. 1994-ben nevezik ki vezérigazgatonak. 1997. januar 1-t61 a Bank
elndk-vezérigazgatdja. 1997-ben a Magyar Bankszovetség elnokévé valasztottak.
A Nemzetkézi Gyermekmentd Szolgalat feliigyeld bizottsaganak elndke és a
Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elnokségének tagja. 2006-t6l a Magyar
Sportszovetség elndke.

vezérigazgato-helyettes, a vezérigazgato altalanos helyettese

1967-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-6ta dolgozik a Banknal. 1967-t6]
1971-ig a Bank iigyvezet6ségének titkara, 1971-t6l 1974-ig osztalyvezetd, 1974-
t6l 1976-ig f6osztalyvezetd, 1976-t61 1989-ig ligyvezetd igazgato, az ligyvezetdség
tagja. 1989-ben részt vett a Deutsche-Ungarische Bank AG, Frankfurt am Main
megalapitdsaban, majd 1994. december 31-ig e hitelintézet tars-vezérigazgatdja és
egyben iligyvezetoségének tagja volt. 1994-t6] tagja az MKB Igazgatosaganak,
1995-t61 a Bank vezérigazgato-helyettese, 2001-t6] pedig altalanos vezérigazgato
helyettes. Feladata a Pénz- és Tokepiaci Igazgatosag, valamint a BLB és BAWAG
Desk feliigyelete. Stotz r tovabba a Magyar-Bajor Barati Tarsasag elndke, illetve
a DOM-Deutsches Ostforum Miinchen tagja.

vezérigazgato-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi
szakan. 1986-ban doktori fokozatot szerzett. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatasi
Intézet majd Pénziigykutatd Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t6l
dolgozik a Bankban, eldszor a kdzgazdasagi osztaly vezetdjeként, majd 1990-t61
foosztalyvezetd, vezetd kdzgazdasz. 1992-ben kinevezték ligyvezetd igazgatonak.
1994 ¢és 2001 kozott iigyvezetd igazgatd és a stratégiai, operacios €s pénziigyi
szakteriiletek vezetdje. 2001-ben az MKB csoport pénziigyi igazgatdjava és a
Stratégiai teriilet vezetdjévé nevezik ki. 2004. juliusdig a Stratégiai teriiletet
iranyitotta, majd 2004. julius 1-t6l az MKB Kockazatkezelési és Stratégiai
vezérigazgato-helyettese. Az MKB Euroleasing Zrt. igazgatésaganak tagja. 2003.
december 22. és 2004. junius 30. kozott a Konzumbank Rt. Igazgatosaganak
elndke. 2004. julius 1-t6] az MKB igazgatdsaganak tagja. Balogh Imre jelenleg a
stratégiai és retail vezérigazgatd-helyettes.
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Bolla Csilla

dr. Patyi Sandor

Neil A. Watson

Jochen Bottermann

dr. Ralph Schmidt

vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi
szakan. 1989-ban kezdett dolgozni a MKB-ban, a Bankmiiveleti Fdéosztalyon,
1990-t81 a Devizaf6osztalyon. 1992-ben a Treasury Igazgatdsagon helyezkedett el,
és még abban az évben a Likviditasi Féosztaly féosztalyvezet6jévé lépett eld.
1994-t61 a Bankmiiveleti Igazgatosag foosztalyvezetdje, 1997-tdl igazgatdja. 2000-
ben megbizast kapott a Szamitastechnikai és Szervezési Igazgatosag vezetésére is.
2003-t61 a Kockazatellen6rzési és Operacios vezérigazgato-helyettes mellett
igazgatoként dolgozott a Globus projekt vezetdjeként, majd 2004 januarjaban az
Informatikai Igazgatosag, a Bankmiiveleti Igazgatosag, valamint a Bankfejlesztési
szakteriilet iranyitasara - a Globus projekt vezetése mellett - is megbizast kapott.
2004. julius 1-t6] a Bank igazgatosaganak tagja, operacios vezérigazgato-helyettes.
A Giro Zrt. Igazgatésaganak elndkhelyettese.

vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Koézgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1983-ban egyetemi doktori tudomanyos fokozatot szerzett. 1982-t6l
dolgozik az MKB-ban. 1988-ban a Bank Nemzetkozi Osztalynak vezetdjévé
nevezték ki. 1990-t61 1996-ig a Nemzetkozi Bankkapcsolatok Igazgatdsagan
ligyvezetd igazgatdo, majd 1996-t6l a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatosag
vezetdje. 2001-t6] vezérigazgato-helyettes. 2003-t0] tagja az Igazgatosagnak. 1996
ota a Kozép- és Kelet-Eurdpai Bankszovetség elnoke. Az MKB-Euroleasing Zrt.
és a Hitelgarancia Zrt. igazgatésaganak tagja. 2005. majus 1-t61 wholesale
vezérigazgato-helyettes. 2005 6ta az MKB Veszprém KC elndkségének tagja.

vezérigazgato-helyettes

Brit allampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen,
Anglidban. 1992-ig a National Westminster Bank Londoni Nemzetkdzi Banki
részlegénél dolgozott, és kiilonboz6é vezetdi pozicidkat toltott be, majd a HSBC-
nél folytatta karrierjét. 1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische
Landesbank Londoni fiokjanal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo
értékesitési vezetd, 1997 januarjatol Treasury és Tokepiaci értékesitési vezetd,
majd 1997 juliusatol a londoni fidok értékesitési vezérigazgato-helyettese volt.
2001. januarjatél a BayernLB miincheni kozpontjaban, a Vallalati Ugyfelek,
Energetikai és Kornyezetvédelmi Divizidjanak vezetdjenként dolgozik, majd 2003.
januarjatol a Vallalati Ugyfelek Risk Office vezetdje. 2003. aprilis 29-t61 tagja a
Bank Igazgatésaganak. 2005. majus 1-t61 az MKB kockazatkezelési
vezérigazgato-helyettese.

Kiils6 igazgatosagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Miinchenben és Gentben végezte. 1970-t61
iigyvédi irodaban tevékenykedett, tirsasagi joggal, addjoggal és polgari joggal
foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott,
majd ezt kovetden a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb teriiletet
is vezetett. 1996. januar 1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000. decemberétdl az
Osterreichische Postsparkasse AG elndkségi tagjaként dolgozik Ausztridban. 2001.
aprilis 25-t61 tagja a Bank Igazgatdsaganak.

Kiils6 igazgatosagi tag

Német allampolgar. Matematikai és fizikai tanulmanyokat folytatott. Az elméleti
fizika terén PhD cimmel rendelkezik. 1991 és 1997 kozott a Berliner Bank AG-nal
kiilonboz6 teriileteken dolgozott, majd a kovetkezd6 két évben a WestLB
Diisseldorf Londoni fidkjanal a ,kockazatkezelési mddszerek™ teriilet vezetdje
volt. 1999-t61 2001-ig a Landesbank Sachsen Girozentrale, Lipcse
Kockéazatellendrzési divizidjat iranyitotta. 2001 végétdl a Bayerische Landesbank
munkatarsa, kezdetben a csoportkockazat és pénziigyi ellenérzési divizio, majd a
vallalatfejlesztési divizid vezet6je. Ezutan kinevezték az Igazgatdtanacs
feladataival megbizott elsé ligyvezetd alelnoknek, mely pozicidt jelenleg is betdlti.
2005. aprilis 27-t6] tagja a Bank Igazgatosaganak.
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Stefan W. Ropers Kiilso igazgatosagi tag

Német allampolgar. Kozgazdasigi tanulmanyait az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban végezte. 1978-1979-ben a First National Bank of Pennsylvania
pénzintézetnél dolgozott. 1986 és 1993 kozott a Bank of America NT & SA,
Frankfurt diisseldorfi fidkjat vezette. Ezt kovetéen a Bayerische Landesbank
Girozentrale pénzintézetnél helyezkedett el, ahol 1999 juniusdig a frankfurti fidok
vezetdségének tagja volt. 1999. év kozepétdl Miinchenben a BayernLB Vallalati
Ugyfelek részlegének vezetdségi tagja lett, majd 2000 jiniusatél 2001 végéig a
Kockazat és Pénziigyi Controlling részleg vezet6ségi feladatait latta el. 2002-t61 a
BayernLB igazgatosagi tagja, 2002. aprilis 25-t61 a Bank Igazgatdsaganak tagja.

dr. Gerhard Gribkowsky Kiils6 igazgatosagi tag

Német allampolgar. Jogi tanulmanyokat folytatott a Freiburg im Bresgaui Albert-
Ludwigs Egyetemen, majd doktori cimet szerzett. 1988 és 2002 k6zott a Deutsche
Banknal dolgozott, a Trainee program elvégzése utan a stuttgarti fiok vezetdjeként,
majd 1996-t61 a kockazatmenedzsmenttel megbizott projektosztalyt iranyitotta.
1998-ban a dél-német régid iigyvezetdségének tagja lett. 2003-t6l dolgozik a
Bayerische Landesbanknal, kockazatkezeléséért felelds igazgatosagi tagként.
2005. aprilis 27-t6] tagja a Bank Igazgatosaganak.

Az Igazgatdsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Feliigyel6 Bizottsag

Werner Schmidt Feliigyel6 Bizottsag elndke

Német allampolgar. A Német Sparkassenakademie-n iizleti tanulmanyokat folytatott.
1965 ¢és 1971 kozott kiillonbozd vezetd pozicidkat toltdtt be a Wiirtenbergischer
Sparkasse- und Giroverbandnal. 1971-ben a Landesbank Stuttgartnal helyezkedett el,
ahol 1989-ig dolgozott, eldszor az Igazgatotanacs helyettes tagjaként, majd 1974 és
1986 kozott Igazgatotanacsi tagként. 1986-t01 1989-ig az Igazgatdtanacs elndke volt.
toltotte be. 1999-ben kinevezték a Landesbank Baden-Wiirttemberg Igazgatotanacsanak
elndkévé. 2001 juniusa ota a Bayerische Landesbank Igazgatotanacsanak elndke.

Paul Bodensteiner Német allampolgar. 2003. aprilis 29. 6ta tagja a Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.
Kereskedelmi tanulmanyait a Regensburgi Egyetemen végezte. 1993-ban a Bajor
Pénzligyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is féosztalyvezetoként dolgozik.

Dr. Siegfried Naser Német allampolgar. Jogi tanulményait Wiirzburgban és Miinchenben végezte, doktorra
avatasa 1978-ban tortént, és masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi €s kiilonbozo
Onkormanyzati  tisztviseloi ~—munkdk utan 1981-ig a Bajor Tartomanyi
Beliigyminisztériumban dolgozott, ahol az Eurdpai Unios jogi kérdésekkel foglalkozott.
Egyidejiileg oktatasi tevékenységet folytatott és jogi szakfolyodiratokban publikalt.
1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztalyvezetdként dolgozott, majd kozigazgatasi
vezetOnek valasztottak meg. 1990-ben és 1996-ban is Gjravalasztottak. 2000. oktober 1-
je oOta a Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének tigyvezetd elndke. 2001. aprilis
25. ota a FelligyelO Bizottsag tagja.

Nagy Nora Munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag.

Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 1989-ben fejezte be felsdfoku tanulmanyait a
Kiilkereskedelmi  Foiskola  kiilkereskedelmi  aruforgalmi  szakan.  1999-ben
posztgradudlis  képzés keretében marketing kommunikaciés szakkdzgazdasz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 ota dolgozik, eldszor pénztari
csoportvezetoként, késobb szamlakezelési osztalyvezet6ként. 1997-t61 a Budapesti
Pénztarak szakteriilet vezetdje és a budapesti fiokok operativ iranyitasa a feladata. 2001.
kozepétdl a Halozati Igazgatosag lakossagi lizletagért felelds foosztalyvezetdje. 2001.
aprilis 25. ota a Feliigyel6 Bizottsag tagja. 2005. év elejétdl a vidéki haldzatiranyitas
helyettes vezetdje.

Kovacs Péter Munkavallalok altal delegalt feliigyeld bizottsagi tag.
Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi
Foiskola szamviteli szak, vallalkozas szakirdnyan. 1997 ota dolgozik az MKB
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Bankmiiveleti Igazgatosagan, eldszor az Adatrogzitési, majd az Elokészitd Osztaly

munkatarsaként.

1998-t61 csoportvezeto,

majd 2001-ben osztalyvezetd-helyettesi

kinevezést kapott. 2002. februarjatdl osztalyvezetd. 2004. aprilis 28-t6l tagja a
Feliigyel6 Bizottsagnak.
A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az MKB Bank Nyrt. legfontosabb adatai

A Bank 2004-2006. évi MSZSZ szerinti konszolidalt mérlegeit, eredménykimutatasait, és a konyvvizsgaléi
nyilatkozatokat a 3. sz. melléklet tartalmazza. Megtekintheté a www.mkbalapkezelo.hu honlapon a Mérlegek

és eredménykimutatasok cim alatt.

4. A forgalmazdi feladatokat ellat6 MKB Bank Nyrt. fiokjai:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Fiok neve

Budapest:
Alagut utca

Lajos utcai Fiok
Mammut iizlethaz
EuroCenter iizlethaz
Békasmegyer
Ujpesti fiok

Szent Istvan tér
Tiirr Istvan utca
Székhaz

Andrassy ut
WestEnd City Center
Duna Haz

Arkad

Fehérvari at

MOM Park

Nyugati tér

Duna Plaza

Vaci Gt - Masped Haz
Siemens Haz
Rakoskeresztari Fiok
Budafok

Solymar

Szentendre

Budaors

H-1032 Budapest,

H-1039 Budapest,

Fiok cime

H-1013 Budapest, Alagut u. 5.
H-1023 Budapest, Lajos u. 2.

H-1024 Budapest, Széna tér 4.

H-1056 Budapest, Vaci u. 38.

H-1062 Budapest, Vaci Ut 1-3.

H-1124 Budapest, Alkotas ut 53.

H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.

H-1139 Budapest, Vaci Ut 85.

H-1173 Budapest, Pesti Ut 237.

Bécsi Ut 154.

Plnkodsdfiird6 u. 52-54.
H-1045 Budapest, Arpad Gt 183-185.
H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.

H-1052 Budapest, Turr Istvan u. 9.

H-1061 Budapest, Andrassy ut 17.

H-1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.

H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.

H-1119 Budapest, Fehérvari ut 95.

H-1138 Budapest, Vaci Ut 178-182.

H-1143 Budapest, Hungaria krt. 130.

H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.

H-2085 Solymar, Trestyanszky u. 68.

H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.

H-2040 Budabrs, Szabadsag ut 45.
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25. Vac H-Véc, Marcius 15. tér 23.
26. ERD H-2030 Erd, Budai Gt 11.

Videk:
27. BAJA H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10
28. BALASSAGYARMAT H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
29. BEKESCSABA H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
30. CEGLED H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.
31. DEBRECEN H-4024 Debrecen, Var u. 6/C
32. DEBRECEN I1I. H-4025 Debrecen, Piac u. 81.
33. EGER H-3300 Eger, Ersek u. 6.
34. ESZTERGOM H-Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
35. GYONGYOS H-3200 Gyéngyds, Kéztarsasag tér 1.
36. GYOR H-9021 Gy&r, Bécsi kapu tér 12.
37. GYORI ARKAD H-9027 Gyér, Budai u. 1.
38. HATVAN H-3000 Hatvan, Kossuth tér
39. HEREND H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.
40. HEVES H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.

41. HODMEZOVASARHELY H-6800 Hodmezévasarhely, Kossuth tér 2.

42. JASZBERENY H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
43. KAPOSVAR H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.

44. KAZINCBARCIKA H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni Ut 1.
45. KESZTHELY H-8360 Keszthely, kossuth Lajos Ut 23.
46. KECSKEMET H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
47. KISKUNHALAS H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

48. KISVARDA H-4600 Kisvarda, Szt. LaszI6 u. 51.

49. KOMAROM H-2900 Komarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
50. MISKOLC H-3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

51. MISKOLC PLAZA H-3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

52. MOSONMAGYAROVAR H-9200 Mosonmagyar6var, Magyar u 26-28.

53. NAGYKANIZSA H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
54. NYIREGYHAZA H-4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.
55. OROSHAZA H-5900, Oroshaza, Kénd u. 38.
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56. PECS H-7621 Pécs, Kirély u. 47.

57. SALGOTARTJAN H-3100 Salgétarjan, FG tér 6.

58. SIOFOK H-8600 Si6fok, Sié u. 2.

59. SOPRON H-9400 Sopron, Varkerilet 16.

60. SZEGED H-6720 Szeged, Kdlcsey u. 8.

61. SZEKSZARD H-7100 Szekszard, Garay tér 8.

62. SZEKESFEHERVAR H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
63. SZOLNOK H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

64. SZOMBATHELY H-9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
65. TATA H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.

66. TATABANYA H-2800 Tatabanya, F tér 6.

67. VESZPREM H-8200 Veszprém, Ovaros tér 3.

68. ZALAEGERSZEG H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.

5. A Befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 hirdetményeit a www.mkb.hu , a www.mkbalapkezelo.hu , valamint a Magyar Tékepiac nyomtatott
kiadvanyaiban teszi kozz¢.

6. Adozas

Az alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.
A maganszemélyek személyi jovedelemaddjarol szolo hatalyos torvény alapjan a nyilvanosan forgalomba
hozott befektetési jegy bruttd hozama utan az addé mértéke 20 szazalék.

A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye (székhelye) szerinti orszag addjogszabalyai valamint
az illetd orszdg és Magyarorszag kozott estlegesen fennallo kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo jogszabaly
figyelembevételével hatarozhatd meg.

e Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés helyén és
idejében a hozam kifizetése tekintetében adomegallapitasi és -levonasi, kotelezettség terhelheti a
kifizet6t.

o A Tajékoztatd készitésének iddpontjaban hatilyos adotorvények ezt a kovetkezoképpen
szabalyozzak.

0 Belfoldi illetéségli maganszemély befektetk esetén a Magyarorszagon forgalmazott
befektetési alapon elért hozamra a Kezelési szabalyzat készitésének idépontjaban hatalyos
1995. évi CXVII. Torvény (Szja.) 65. §-a az iranyado, mely szerint a befektetési jegyen elért
hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegii jovedelem egyarant - kamatnak mindsiil és
Magyarorszagon 20%-kal adokoteles fliggetleniil attol, hogy az értékesités tézsdén vagy
tézsdén kiviill torténik. A felmeriilt adot a kifizetd (a befektetd értékpapirszamlajat vezetd
befektetési szolgaltatd) allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az addhatosagnak.
Ezzel kapcsolatban a befektetonek teenddje nincs.

o0 Kiilfoldi illetdségli maganszemély befektetokre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a befektetd adoilletdségével kapcsolatban a befektetd altal
rendelkezésére bocsatott dokumentumok alapjan allapitja meg az ad6é mértékét.

0 Céges befektetok esetén a hozam brutto értéke keriil a befekteté szamlajan jovairasra

Budapest, 2007. aprilis MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
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