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Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég ii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

MERLEG*

2007.06.30.

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3925992 8 964 038
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 3917 062 8 939 403
|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbodzete 0 0

Il. Ertékpapirok 2 603 805 4 753 029
1. Ertékpapirok 2 451 083 4 582 936

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 152 722 170 093

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 91 484 105610

b.) egyéb 61 238 64 483

. Pénzeszkdzok 1313 257 4186 374
1. Pénzeszkozok 1313 257 4186 374

2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 8 930 24 635
1. Aktiv id6beli elhatarolas 8930 24 635

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 0 0

*nem auditalt




MKB Nyiltvég i Allampapir-befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 3925992 8 964 038
E.) Sajat téke 3920 352 8 954 840
. Indulé téke 1004 102 2218 468
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 16 957 995 18 249 757

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 15 953 893 16 031 289

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 2916 250 6 736 372
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -336 940 3313557

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 152 722 170 093

3. El6z6 év(ek ) eredménye 2 968 985 3100 468

4. Uzleti év eredménye 131 483 152 254

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4617 7417
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 4617 7 417
[ll. Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 1023 1781

* nem auditalt




MKB Nyiltvég ii Allampapir Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2007. 06. 30.
Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 221 076 185 850
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 44 049 300
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 45 544 33296
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili rforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 131 483 152 254

(I-N+11-IV-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Koltségek 6sszelét(e Ft)

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Alapkezelési dij 35942 26 823
Letétkezel 6 dija 6 535 4 850
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 334 67
Egyéb koltségek 2733 1556
PSZAF dij 980 734
Sajtékdzlemények 354 178
Kdnywvizsgalati dij 1020 506
KELER dij 379 138
Osszesen: 45 544 33296




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyel@é®95. julius 25-én Kkelt,

110.045/95. szamu hatarozataval vette nyilvantaatdsA befektetési jegyek
alapcimlete 1999. marcius 28-1.00 Ft-rol 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafakbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tava megtakaritasokhoz nydjstimalis
format, aktivan kezelt portfolioba vald befektetéshetséget teremtve. Az Alap
befektetéseinél a biztonsag és értekinsgs mellett elérhét maximalis hozamot
tartja szem éitt, ezért k6zép és hosszu lejarati papirokba feleet Az Alap
portfoliojaba tulnyomérészt koézepes kockazati stinképvised fix kamatozasu
allamkotvenyek talalhatok. 2003. julius 16-t60l diarkotvények mellett maximum
50 %-ig véllalati kétvények is bekeriilhetnek az pdda. Ugyanezen é&ponttol az
Alap likvid hanyada 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2007 el$ feleben a kedvéitlen nemzetkdzi kdtvenypiaci hangulat ellenére y@n
kivételével) szinte folyamatosan kismértékben cedkék a hozamok a magyar
allampapirpiacon. Osszességében az éven belllimubza53-77 bazisponttal
mérsékbdtek, mig az éven tdli referencia hozamok 12-74idpanttal keriltek
alacsonyabb szintre. A 3-5 éves szegmens kornyé&ém bazisponttal cstkkent a
hozamszint, mig a 10-15 éves szegmensben mind64&z&6 béazisponttal
meérsekbdtek a hozamok, bar hozza kell tenni, hogy ez geleteljesitmény annak
fényében, hogy a legtbbb piacon a hozamgbérbe hosERrzén jelerds
hozamemelkedés tortént.

A hozamok csokkenését a varva vart kamatcsokkeakds(valamint a javulo
koltségvetési pozicié mellett a marciusi 9 %-o®evhflacios csucspont elhagyasa is
taplalta. Mindezek ellenére az MNB sokaig kivakamatcsokkentéssel. A jegybank
nem kis meglepetésre csak juniusban csokkentdiszdl az irAnyadé kamatszintet,
igy az év eleji 8 %-0s szinttel szemben, a félégené7,75 %-on allt az iranyado
kamat. A Monetéaris Tanacs megitélése szerint aglelmdnap adatai meggsitették,
hogy az inflacio tuljutott a csucsponton. Az inft& alapfolyamatot megragado
rovidbazisu szezondlisan kiigazitott maginflaciééagtabilitdssal 6sszhangban allo 3
szazalékos szintre csokkent. Ennek alapjan médekiatszik az a kockazat, hogy az
inflaciés varakozasok magas szinten régzuilnek.



A Kozponti Statisztikai Hivatal szambavétele szer@®07 juniusdban 0,4 %-kal
emelkedtek a fogyasztoi arak 2007 m4jusahoz visaayigy az éves szintre vetitett
fogyasztoi arindex 8,6 % lett, amely minimélisangasabb lett, mint az eleidiz
konszenzus. A maginflacié juniusban havi szinteh%;kal, éves szinten 5,9 %-kal
novekedett. Az év elsfelében atlagosan 8,6 %-kal voltak magasabbakalg énint
2006 hasonl¢ idszakaban.

A Pénzigyminisztérium (PM) adatai szerint 2007 ygaban 250,3 milliard Ft volt az
allamhaztartas hianya, amely ked$elz volt, mint a PM 253,6 milliard Ft-os deficitet
vard prognozisa. Juniusban a kdzponti kéltségvete@67,7 milliard Ft hiany, a TB
alapokban 14,8 milliard Ft tobblet keletkezett, raigelkulonitett alapok 2,2 milliard
Ft szufficittel zartak. Az ets félevben az allamhaztartas kumulalt hianya 1003,7
milliard Ft volt, amely a GDP 4 %-anak felel meg.

Az MNB szambavétele szerint a folyd fizetési mérkegnya 1,102 Mrd eurd volt
2007 el$ negyedévében, amely alacsonyabb volt a b&wsak (2006 Q1) 1,455
milliard eurds hianyanal.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
(e Ft) Arany (%) (e Ft) Arany (%)

Pénzeszkdzok 1313 257 33,5% 4186 374 46,7%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 2 603 805 66,3% 4 753029 53,0%
értékpapirok

Allamkotvény 2393076 61,0% 4545142 50,7%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 210 729 5,4% 207 887 2,3%
Aktiv id 8beli elhat. 8 930 0,2% 24 635 0,3%
Osszesen 3925992 100,0% 8964 038 100,0%

4./ 2007. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

2007. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 1004101870 db
2007. januar 1-junius 30. kdzo6tt eladott befektetési jegyek + 1291762272 db
2007. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 77 396 120 db
2007. junius 30-an forgalomban l1év 6 befektetési jegyek szama 2218468022 db



5./ Netto eszkdzeérték, egy jegyre juto nettd eszkéizek
(1 sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel
Az Alap szaméara az AlapkeseRt hitelkeret szeidést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicioval. A hitelkeret aeféktetési jegyek

visszavasarlasa céljabdl kertlt megnyitasra. AzpAdk 2007. junius 30-an nincs
hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2007. |. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (e Ft) el 6z6
Hénaphoz
(e Ft)
2006. december 31. 3920 352

2007. januér 31. 3981510 61 158
2007. februar 28. 4024 902 43 392
2007. mércius 31. 4202 100 177 198
2007. aprilis 30. 4 864 949 662 849
2007. méjus 31. 6110 479 1245 530
2007. janius 30. 8 954 840 2 844 361

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

: Referenciaindex
Evesitett hozam** Ev Hozam** hozama**
Alap Referenciaindex

hozama** hozama** 2006 5,07% 6,84%
1év 9,46% 12,60% 2005 8,89% 8,89%
3 év 9,16% 10,70% 2004 13,30% 14,32%
5 év 7,08% 8,51% 2003 -0,60% -0,68%
2002 6,35% 10,24%

Referencia index (benchmark):MAX

** Forgalmazasi koltségek levonasasttl egy jegyre jutd nettd eszkozértékb
szamitott netté hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. |. félév végér, 2 %-kal
nétt az ebz6 év végehez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(m Ft) (m Ft) %

Alapok 0sszes allomany 54 943 80 863 147,20

---- nyiltvégi 33041 48 300 146,20

zart végi 21 902 32562 153,20

Piaci részesedés: 2,86 %, ami az&lév végéhez 30 %-0s ndvekedést jelent.
Janiusban a befektetési alapok piaci ndtk&élbearamlasa 44 mrd Ft volt.

Az MKB alapokba ebben a honapban 6,89 Mrdbketékezett, ami azt jelenti, hogy
15,66% a piacrésziink az Gkebearamlasban!

2007. elg félévében az AlapkezeR nyiltvédi alapot (az 6sszes nyiltuéglap 9) és
4 zartveg, garantalt alapot (az 6sszes zartvalzp 9) hozott létre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredményéaicinyos.

Budapest, 2007. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Andéasné
az lgazgat6sag elndke vezérigazgato



MKB Allampapir Befektetési Alap netté eszkdzértékén ek és egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértékének alakulasa 2007-01-02 és 2007- 06-29 kozott. (1. sz. melléklet)

10 000 000 000 + 4.050000
9 000 000 000 +
8000 000 000 + 4.000000
7000 000 000 +
6 000 000 000 + 3.950000
5000 000 000 +
4000 000 000 - 3.900000

3000 000 000
2 000 000 000 3.850000

1 000 000 000

3.800000
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