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Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési
Alap

Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Bddfietési Alapkezeb Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: Magyar Kulkereskedelmi Bankt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: : Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139. Budapest Véci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG*
2006.06.30.
Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2005.12.312006.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12.050.694 11.847.160
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 12.049.800 11.846.818
l. Kbvetelések 10.106 0
1. Kovetelések 10.106 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések ertékelési 0 0
kilonbodzete 0 0

4. Forintkdvetelések eértékelési kulonbozete
1. Ertékpapirok 7.198.061] 5.983.582
1. Ertékpapirok 7.056.756 5.879.761
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 141.305 103.821
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 119.177 56.959
b.) egyéb 22.128 46.862
lll. Pénzeszkdzok 4.841.633 5.863.236
1. Pénzeszkdzok 4.841.633 5.863.236
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatérolasok 894 342
1. Aktiv idébeli elhatarolas 894 342
2. Aktiv idobeli elhataroléas értékvesztése 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzete 0 0

* nem auditalt



MKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 12.050.694 11.847.160

E.) Sajat dke 12.024.950 11.503.148

l. Indulé tke 9.197.266 8.595.813

1. Kibocsétott befektetési jegyek névérteke 46.604.799 55.676.402

Visszavasarolt befektetési jegyek niéker 37.407.533 47.080.589

Il. Tokevaltozas (tkendvekmény) 2.827.684 2.907.335

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékitithzete | 1.136.640 930580

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 141.305 103.821

3. El6z6 év(ek) eredménye 908.994 1.549.739

4. Uzleti év eredménye 640.745 323.195

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 25.013 343.355

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

II. ROvid lejaratl kotelezettségek 25.013 343.355

[ll. KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségetekelési 0 0
kalénbozete

H.) Passziv ibeli elhatarolasok 731 657

* nem auditalt



MKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2006. 06. 30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezeés 2005.12.312006.06.30
l. Pénzilgyi niveletek bevételei 764.444 409.826
Il. Pénzugyi niveletek raforditasai (- 973 6.733
[l Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek (-) 122.726 79.898
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivli raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend hozamok -0
IX. Téargyévi eredmény (+/-) 640.745 323.195
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
* nem auditélt
Koéltségek tsszetételéeFt)
Kdltségelem megnevezése 2006. 06 . 30.
Alapkezelési dij 64.421
Letétkezeb dija 12.086
Ertékpapir forgalmazasi dij, 401
bankkoltségek
Egyéb koltségek 2.990
PSZAF dij 1.836
Sajtokozlemeények 176
gi(jmvazsgalatl 655
Keler dij 323
Osszesen: 79.898




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

A Prémium Alap 1996. januar 31-ével alakult at\zégh alapbdl nyiltvé§ alappa.

Az Alap nyiltvédi befektetési alappa torténéatalakitasaval a befekédhek
lehetiséguk nyilt a befektetéstik likvidda tételére, et folyamatos forgalmazassal
tovabbi tke bevonasara kerilhetett sor. Ezt kéeataz Alap évente négyszer fizetett
hozamot.

Az Alapba 2002. december 16-aval beolvadt a Bohusliltvégi Befektetési Alap.

A beolvadast a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligpgela 111/110.010-12/2002.
szdmu hatarozatédval engedélyezte. A beolvadas andmk volt, hogy a két
0sszeolvadd Alap nagyon hasonld stratégiat kovetettdossze az Alapokban fev
eszko6zok komponensek szazalékdban voltak eltérésedkepiacrol szolé torvény
hatalyba Iépése, a modosul6 makrogazdasagi kilat&asegvaltoztattak a hazai
értékpapir piaci befektetési feltételeket. Miutan régi stratégiat az () piaci
fejleményekhez kell igazitanunk, a két Alap kompweenek szazalékos eltérései
még inkabb csokkentek. Ezért volt kedifelz a két hasonl6 Alapot 6sszevonva egy
nagyobb Alapot létrehozni.

A beolvadassal egy éthen az Alap hozamfizetése mefysiz a hozam realizélasa a
befektetési jegyek visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar &-tz Alapkezal megvaltoztatta. Az alap felvette a
kezeb és forgalmazé MKB csoport nevét. A névvéltozta@mseSZAF 111/110.005-
13/2004. szamu hatarozataval engedélyezte. Az @japeve: MKB Prémium
Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap tkéje az atlagosan egy évnél rovidebb hatcaléwtamideji, a piaci
hozamok véltozasaira kisebb ingadozast mutatdé pH@inokba és vallalati
kotvényekbe kerll befektetésre. Likvid hanyad 2Q0ius 16-t61 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

2006-ban tovabb folytatddott a volatilis kereskedésagyar allampapirpiacon. Az év
eleji hozamcstkkenés nem bizonyult tartosnak (jenel két hete), igy a
valasztasokig kivaré hangulat mellett savos kem&ge mig majus koze@éta
nemzetkozi kockazatcsdkkenési kedv mésdddével jeleriis hozamemelkedés volt
tapasztalhato a magyar allampapirpiacon.

Osszességében az éven beliili hozamok 86-169 bazisponttal emelkedtek, mig az éven tuli
referencia hozamok 68-160 bazisponttal kertiltek magasabb szintre elsésorban a masodik
negyedéves folyamtok eredményeként. A Magyar Nemzeti Bank 2006 elsé félévében 1
alkalommal, 6sszesen 25 bazisponttal emelte az iranyadé kamatszintet, igy az iranyado
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kamat a magyar gazdasagban 2006 janius végén 6,25 %-on allt, szemben a 2005 év végi
6,0 %-os szinttel. Az MNB Monetaris Tanacsa junius 19-i iilésén 25 bazisponttal 6,25 %-
ra emelte az iranyad6 kamatszintet.

A KSH adatai szerint juniusban 0,3 %-kal emelkedtek a fogyasztéi arak majushoz képest
képest, igy az éves szintre vetitett fogyasztoi arindex 2,8 % lett, amely megegyezett az
elemz6i konszenzussal. Idén az elsé félévben atlagosan 2,6 %-kal noévekedtek a
fogyasztoi arak. A maginflacié juniusban havi szinten 0,3 %-kal, éves szinten 1,3 %o-kal
névekedett.

A PM szambavétele szerint juniusban 303,9 milliard Ft volt az allamhaztartas hianya. Az
els6 félév kumulalt hianya 1284,9 milliard Ft volt, amely alacsonyabb volt, mint a PM
1318,3 milliard Ft-os deficitet varé prognézisa. Juniusban a kézponti kéltségvetésben
298,7 milliard Ft hiany, a TB alapokban 13,8 milliard Ft deficit keletkezett, mig az
elkilonitett alapok 8,6 milliard Ft tébblettel zartak.

Az MNB szambavétele szerint a foly6 fizetési mérleg hianya 1,442 Mrd eur6 volt 2006
elsé negyedévében, amely kisebb az el6z6 1,537 Mrd eurénal és az 1,7 Mrd eurds elemzéi
varakozasoknal.

A magyar GDP 2006. 1. negyedévben munkanaphatassal korrigalva 4,4 szazalékkal nétt
az el6z6 év els6 negyedévéhez képest, ami a korabbi el6zetes becslést 0,1 szazalékponttal
felilmulja. Termelési oldalrdl els6sorban a feldolgozoipar (11,5%), felhasznalasi oldalrol
az export (18,2%) és a beruhazasok (9,7%) huzta fel a névekedést. A haztartdsok
fogyasztasa 2,2 szazalékkal nétt.

A KSH el6zetes adatai szerint a kulkereskedelmi mérleg hianya 159 millié eurd volt
majusban, ami alacsonyabb volt, mint a piaci konszenzus. Az elsé 6t hénapban 991,7
millié eurd volt a kiilkereskedelmi deficit, szemben a bazisidészak 1094,3 millié eurds
adataval.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2005. december 31. 2006. junius 30.
Osszeg (eFt) Arany %  Osszeg (eFt) Arany %

Pénzeszkdzok 4 841 633 40,18% 5863236  49,49%
ebbdl:lekotott bankbetét 4 830 000 5820 000
Ertékpapirok 7 198 061 59,73% 5983582 50,51%
Allamkoétvények 1100942 9,14% 1285813 10,85%
Kotvény 2 609 156 21,65% 1927151 16,27%
Diszkont kincstarjegy 2745133 22,78% 2136679 18,04%
Jelzéaloglevél 742 830 633 939

Aktiv id ébeli

elhatarolas 894 0,01% 342 0,00%
Kovetelések 10 106 0,08% 0 0,00%
Osszesen: 12050694  100,00% 11 847 160 100,00%



4./ 2006. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2006. januar 1-én forgalomban lIév 6 befektetési jegyek 9197265961 db
2006. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 9071602747 db
2006. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 9673056 062 db

2006. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek
szdma 8595812646 db

5./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkbzertek
(. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel
Az Alap szamara az AlapkezeRt 300 millié Ft hitelkeret szetdést kotott a Magyar
Kilkereskedelmi Bank Rt.-vel, BUBOR-hoz kotott karkandicidval. A hitelkeret a

befektetési jegyek visszavasarlasa céljabdl kamggnyitasra. leghosszabb futathid
Az Alapnak 2006. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2006. |. félévben

Valtozas el 6z6

Idépont Sajat t oke hénaphoz
(eFt) (eFt)

2005. december 31. 12.024.950

2006. januér 31. 12.166.749 141.799
2006. februar 28. 13.054.879 888.130
2006. marcius 31. 12.190.901 -863.978
2006. 4prilis 30. 12.457.533 266.632
2006. majus 31. 11.373.058 -1.084.475
200. junius 30. 11.503.148 130.090

8./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

A 2006-0s uzleti évben folytatodott azy®d évben meghatarozott befektetési alapok

ertékesitési stratégigjanak megvalositasa kiemelrketing és értékesitési
tamogatéassal, valamint termék-innovéaciéval.

2006. évre a kitizott feladatok:

- atermékpalettadvitése 0] alapokkal,
- az allomanyok tovabbi névelése az értékesités ftké@mogatasaval



A siker biztositéka az alabbi intézkedések melgtéte

- elengedhetetlenl és feltétlentl szilkséges koeepiaci igény elmozdulését,
0j alapok létrehozasaval,

- az értékesités tdmogatasa (oktatasok, naprakészmindiok biztositasa,
marketing, stb.)

- humanetforras biztositasa,

A kitizott feladatok teljesitése soran 20066 é&dévében 2 Uj Alap inditasara kerdlt
sor - MKB MOZAIK Tokegarantalt Szarmaztatott Alap, MKB GRANIT
Toékegarantalt Szarmaztatott Alap (az Alap jegyzésiszdka 2006. julius 12-én
zarult, jegyzett 6ssznéveérték 4.582 millio Ft) igy az Alapkezdél altal kezelt
alapcsalad harom szarmazatott, zarivatappal Bvilt, alapjainak szama kozel a
duplgjara 6tt. Augusztusban Ujabb zartvé@lap kerul kibocsatasra. Az alapok
szadméanak novekedése miatt a back-officeévelfmegebsitettiik. Az Alapkezél az
ertékesitést a Forgalmazo szamara kiirt ,értekasisg¥senyek”kel segitette.

Az Alapkezeb altal kezelt Alapok nettd eszkozértéke a félevitate ebzo év
végéhez viszonyitva tobb mint 40 %-kabtth piaci részardnya — ingatlanalapok
nélkili dsszesitett adatokhoz viszonyitva — a 2@b6vegi 1,65 %-rol, 2,12 %-ra
emelkedett.

Budapest, 2006. julius 30.

Vanyi Balintné dr. Gagyi Palffy Andrasné
az lgazgatésag elndke vezeérigauy



