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Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG*
2007.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 19 343 765 19 847 762
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszk6zok 19 271 098 19 797 089
I. Kbvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 7 748 305 13913 962
1. Ertékpapirok 7 587 106 13 697 933
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 161 199 216 029
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 165 424 218 086
b.) egyéb -4 225 -2 057
lll. Pénzeszkdzok 11 522 793 5883 127
1. Pénzeszk6zdk 11 522 793 5883127
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 72 667 50 673
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 72 667 50 673
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

* nem auditalt




MKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

FORRASOK (PASSZIVAK) 19 343 765 19 847 762
E.) Sajat téke 19 030 406 18 651 399
I. Indulé téke 13 787 856 13 064 291
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 70216 079 78 160 572

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 56 428 223 65 096 281

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5242 550 5587 108
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2749 979 2 435 348

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 161 199 216 029

3. El6z6 év(ek ) eredménye 1549 739 2331372

4. Uzleti év eredménye 781 633 604 359

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Koételezettségek 312 157 1192 487
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 312 157 1192 487
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhataroldsok 1202 3876

* nem auditalt




MKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

Eredménykimutatas*

2007. 06. 30.
Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 978 421 737 978
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 7332 3072
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 189 456 130 547
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 781 633 604 359

(I-N+11-IV-V+VI-VII-VIII)

* nem auditalt

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Alapkezelési dij 153 886 107 034
Letétkezel 6 dija 28 493 19 354
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 479 69
Egyéb koltségek 6 598 4090
PSZAF dij 4279 2927
Sajtokozlemények 354 178
Konyvvizsgalati dij 1200 595
KELER dij 765 390
Osszesen: 189 456 130 547

Koltségek 6sszetétel@e Ft)




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

A Prémium Alap 1996. januar 31-ével alakult at\zégh alapbdl nyiltvég alappa.

Az Alap nyiltvédi befektetési alappa tort€natalakitdsaval a befekédhek lehebségik nyilt a
befektetésik likvidda tételére, illetve a folyansmaforgalmazassal tovablikie bevonasara kerilhetett
sor. Ezt kdveien az Alap évente négyszer fizetett hozamot.

Az Alapba 2002. december 16-aval beolvadt a Bohubliltvégi Befektetési Alap. A beolvadast a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 111/110:2/2002. szamu hatarozataval engedélyezte. A
beolvadas indoka az volt, hogy a két 6sszeolvadp Aagyon hasonlo stratégiat kdvetett, mindéssze a:
Alapokban 1é% eszkdzok komponensek szdzalékdban voltak eltérdsakkepiacrél szold torvény
hatalyba lépése, a modosulé makrogazdasagi kilatéisegvaltoztattak a hazai értékpapir piaci
befektetési feltételeket. Miutan a régi stratégiatlj piaci fejleményekhez kell igazitanunk, a Ké&tp
komponenseinek szazalékos eltérései meg inkabbkestik. Ezeért volt kedvébb a két hasonlo
Alapot 6sszevonva egy nagyobb Alapot Iétrehozni.

A beolvadassal egy dthen az Alap hozamfizetése mefysiz a hozam realizalasa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar é-az Alapkeze) megvaltoztatta. Az alap felvette a kézéb forgalmazé
MKB csoport nevét. A névvaltoztatdst a PSZAF 1101005-13/2004. szamu hatarozataval
engedélyezte. Az alap Uj neWdKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap ©©kéje az atlagosan egy évnél révidebb hatfalixtamideji, a piaci hozamok valtozasaira
kisebb ingadozast mutaté allampapirokba és véllat#tzényekbe kertl befektetésre. Likvid hanyad
2003. julius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#ik

2007 el$ feleben a kedvéitlen nemzetkozi kdtvénypiaci hangulat ellenére @nkivételével) szinte
folyamatosan kismértékben csokkentek a hozamokgyanallampapirpiacon. Osszességében az éver
bellli hozamok 53-77 bazisponttal mérgékek, mig az éven tuli referencia hozamok 12-74
bézisponttal kertltek alacsonyabb szintre. A 3-8sészegmens kornyékén 48-74 bazisponttal csdkken
a hozamszint, mig a 10-15 éves szegmensben mird®2st6 bazisponttal mérséltek a hozamok,
bar hozza kell tenni, hogy ez is remek teljesitmémnak fényében, hogy a legtobb piacon a
hozamgoérbe hosszu részén jebsrttozamemelkedés tortént.

A hozamok csokkenését a varva vart kamatcsokkeakds(valamint a javuld koltségvetési pozicio
mellett a marciusi 9 %-o0s év/év inflacidés csucspalhtgyasa is taplalta. Mindezek ellenére az MNB
sokaig kivart a kamatcsokkentéssel. A jegybank mésnmeglepetésre csak juniusban csokkentette
elészor az iranyadd kamatszintet, igy az év eleji 896zinttel szemben, a félév végén 7,75 %-on allt
az iranyado kamat. A Monetaris Tanacs megitélésentzaz elmult honap adatai meggitették, hogy

az inflacié tdljutott a csucsponton. Az inflacidm@olyamatot megragadd révidbazisi szezonalisan

-6 -



kiigazitott maginflacio az arstabilitdssal osszhmrgalld 3 szdzalékos szintre csokkent. Ennek &bapj
meérseékbdni latszik az a kockazat, hogy az inflaciés vardisok magas szinten régzilnek.

A Koézponti Statisztikai Hivatal szambavétele szer007 juniusaban 0,4 %-kal emelkedtek a
fogyaszt6i arak 2007 majusahoz viszonyitva, ig¥wes szintre vetitett fogyasztoi arindex 8,6 % lett
amely minimalisan magasabb lett, mint az elénkonszenzus. A maginflacié juniusban havi szinten
0,4 %-kal, éves szinten 5,9 %-kal novekedett. Az efsh felében atlagosan 8,6 %-kal voltak
magasabbak az arak, mint 2006 hasondézadkaban.

A Pénzigyminisztérium (PM) adatai szerint 2007 ygaban 250,3 milliard Ft volt az allamhaztartas
hianya, amely kedvébb volt, mint a PM 253,6 millidrd Ft-os deficite&nd prognozisa. Juniusban a
kozponti koltségvetésben 267,7 milliard Ft hianyi Baalapokban 14,8 milliard Ft tobblet keletkezett,
mig az elkilonitett alapok 2,2 milliard Ft szuffiel zartak. Az el§ félévben az allamhéztartas kumulalt
hianya 1003,7 milliard Ft volt, amely a GDP 4 %afelel meg.

Az MNB szambavétele szerint a folyo fizetési mérlegnya 1,102 Mrd eurd volt 2007 é&ls
negyedévében, amely alacsonyabb volt a b&dzak (2006 Q1) 1,455 milliard eurds hianyanal.

3./ Az Alap eszkoz 6sszetétele

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30
Arany
(e Ft) Arany (%) (e Ft) (%)

Pénzeszkdzok 11 522 793 59,6% 5883 127 29,6%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 7 748 305 40,0% 13913962 70,1%
értékpapirok

Allamkétvény 1408 934 7,3% 698 264 3,5%
Diszkont kincstarjegy 4694 731 24,3% 10868 517 54,8%
Jelzaloglevelek 628 750 3,2% 636 258 3,2%
Vallalati kdtvények 1015890 5,2% 1710923 8,6%
Aktiv id ébeli elhat. 72 667 0,4% 50 673 0,3%
Kovetelések 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 19 343 765 100,0% 19847762 100,0%

4./ 2007. junius 30-an forgalomban l&ybefektetési jegyek szama

2007. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 13787855883 db
2007. januér 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 7944 492 964 db
2007. januar 1-junius 30. k6zo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 8 668 057 989 db
2007. junius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 13064 290858 db



5./ Nett6 eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvetel
Az Alap szamara az AlapkeseRt 300 milli6 Ft hitelkeret szeddést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,

BUBOR-hoz kotott kamat kondicioval. A hitelkerebafektetési jegyek visszavasarlasa céljabol kerult
megnyitasra. Az Alapnak 2007. junius 30-an nindsléi

7./ Sajat ke valtozas 2007. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
Hoénaphoz
(e FY)
2006. december 31. 19 030 406

2007. januér 31. 19 465 463 435 057
2007. februar 28. 19 543 332 77 869
2007. mércius 31. 19 622 402 79 070
2007. aprilis 30. 18 969 152 -653 250
2007. méjus 31. 19 501 080 531 928
2007. junius 30. 18 651 399 -849 681

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

: Referenciaindex
Nem évesitett hozam** Ev Hozam** hozama**
Alap Referenciaindex
hozama** hozama** 2006 5,53% 6,62%
3ho 1,69% 1,96% 2005 7,14% 8,38%
6 ho 3,46% 3,59% 2004 11,28% 12,16%
Evesitett hozam** 2003 7,59% 6,13%
Alap Referenciaindex
hozama** hozama** 2002 0,44% 9,83%
1lév 6,64% 8,25%
3 év 7,27% 8,57%

Referencia index (benchmark):RMAX

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértékiszamitott nettd hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikbdéseben bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. I. félév végér, 2 %-kal étt az ebz6 ev
végéhez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(mFt) (mFt) %

Alapok 6sszes allomany 54 943 80 863 147,20

---- nyiltvégi 33041 48 300 146,20

zart végl 21902 32 562 153,20

Piaci részesedés: 2,86 %, ami dzé&lev veégehez 30 %-os ndvekedést jelent.

Juaniusban a befektetési alapok piaci ndtk&lbearamlasa 44 mrd Ft volt.

Az MKB alapokba ebben a hénapban 6,89 Mrdketékezett, ami azt jelenti, hod$,66% a
piacrészink az upkebearamlasban!

2007. el§ féléveében az Alapkezel2 nyiltvédi alapot (az 0sszes nyiltvéglap 9) és 4 zartvég
garantalt alapot (az 6sszes zartvatap 9) hozott létre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredményéaidinyos.

Budapest, 2007. jalius 30.

awyi Balintné dr. Gagyi Palffy Andrasne
aybkgatosag elndke vezeérigazgato



MKB Prémium Nyiltvég U Befektetési Alap nettd eszkozértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  lasa 2007-01-02 és 2007-06-29

21 000 000 000 — kozott. 1.440000
(1. sz. melléklet)

20 500 000 000 + 1.430000
20 000 000 000 -+ 1.420000
19 500 000 000 -+

1.410000
19 000 000 000 -

1.400000
18 500 000 000 - ‘

1.390000
18 000 000 000 - ‘
17 500 000 000 ‘ ‘ 1.380000
17 000 000 000 ‘ ‘ 1.370000
16 500 000 000 ‘ ‘ 1.360000
16 000 000 000 1.350000
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