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Az Alap megnevezéseMKB Ingatlan Alapok Alapja
Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektetnyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetésiapkezels zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: RECTUS Tanacsadoé és Konyvvizsgalo Kit.
2016 Leanyfalu Rigo u. 1/b.



MKB Ingatlan Alapok Alapja

MERLEG*

2007.06.30.
Adatok e Ft-ban
Megnevezés 2007.01.26 2007.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 200 000 883 361
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 200 000 882 378
I. Kbvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 794 372
1. Ertékpapirok 0 781 998
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 12 374
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 12 374
lll. Pénzeszkdzok 200 000 88 006
1. Pénzeszk6zok 200 000 88 006
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 983
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 983
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0

*nem auditalt




MKB Ingatlan Alapok Alapja

Adatok e Firba

FORRASOK (PASSZIVAK) 200 000 883 361
E.) Sajat téke 200 000 882 130
I. Indulé t6ke 200 000 862 620
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200 000 874 624

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 12 004

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 0 19510
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 6 103

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 0 12 374

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 1033

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 813
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 0 813
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 418

*nem auditalt




MKB Ingatlan Alapok Alapja

Eredménykimutatas*

2007. 06. 30.
Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2007.01.26 2007.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 0 5 306
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikddési kéltségek 0 4273
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX.  Téargyévi eredmény 0 1033

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

*nem auditalt

Koltségekszetétele (e Ft)

Megnevezés 2007.01.26 2007.06.30
Alapkezelési dij 0 2430
Letétkezel 6 dija 0 242
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 0 11
Egyéb koltségek 0 1590
PSZAF dij 0 573
Sajtékdzlemények 0 451
Kodnyvvizsgalati dij 0 329
KELER dij 0 237
Osszesen: 0 4273




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektetnyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kelté-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan HL11 -209ajstromszamon szerepel a Fellugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését diverzifikalt modon letiste tegye, a hazai és nemzetkozi ingatlanpiacorkéswdked
alapok teljesitményétortérns részesedést biztositsa a befditeizamara.

Az Alapkezeb torekszik arra, hogy a kockazatok megoszlasa regféegyen. A portfolid
kialakitasa, valamint a befektetési dontések memflate sordn a kockazat/hozam arany
elfogadhaté szinten maradjon, igy az Alap a beftékteszamara a szikséges befektetési
idéhorizonton (amely ingatlanpiac esetében tébb éihozamot biztositson.

Az Alapkezeb a megfeled hozamok biztositasa érdekében a kulfoldi devizabanominalt
ingatlan befektetési jegyek megvésarlasaval ketetkedevizapoziciok arfolyam kockazatanak
fedezésére hatadd arfolyamigyleteket kdthet.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A vildg ingatlanpiaca az idei év él$elében tele volt kihivasokkal. Az amerikai ingapiacon a
masodlagos jelzaloghitelezés korul alakultak ki caggmak, mig az eurdpai ingatlanpiacon a
spanyol ingatlancégek koril voltak nem kivanatenemyek, amelyek keduétienil hatottak a
piacra. Majusban a hosszi hozamok emelkedése tviit@edvedtlen fejleményeket a piacon,
amelyre még az addig stabilnak tekintett japan tlagpiac is eséssel reagalt. A magyar
ingatlanpiac szerencsére a javulé makrogazdasagtoladmiatt nem érezte meg a vilag
ingatlanpiacain tapasztalhaté korrekciot. A porffoh félév sordn nem rendelkezett ingatlan
részveny Kkitettséggel, az év @ldelében még nem volt megfalelkockazat/hozam aranyu
beszallasi pont.

Magyarorszagon az ingatlan értékelést is befolpasmgyar kdtvénypiacon kedvefolyamatok
zajlottak az idei els félevben. A hozamok csokkenését a varva vart kestkkentés(-ek),
valamint a javuld koltségvetési pozicid mellett a@raoiusi 9 %-0s év/év inflacios csucspont
elhagyasa is taplalta. Mindezek ellenére az MNBagpkivart a kamatcsokkentéssel. A jegybank
nem kis meglepetésre csak juniusban csokkentésed az irAnyadd kamatszintet, igy az év eleji
8 %-0s szinttel szemben, a félév végeén 7,75 %dbazairanyado kamat.



A forint arfolyama az idei etsfélévben kevésbé volt volatilis mint 2006-ban. &rzus a 2006
december végi 251,50 Ft/eurd arfolyamrol kismeérgkletsodott junius vegeére, igy a kurzus
246,70 Ft/euro szinten allt a félév végén. A féivila forint arfolyama a 245,00-258 Ft/eur6 szint
k6zott mozgott. A portfolio a félév végén még neandelkezett deviza kitettséggel.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2007.01.26 2007.06.30
(e Ft) Arany (%) (e Ft) Arany (%)

Pénzeszkdzok 200 000 100% 88 006 10,0%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 794 372 89,9%
értékpapirok

Allamkotvény 0 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0 0,0%
Befektetési jegy 0 794 372 89,9%
Vallalati kotvények 0 0 0,0%
Aktiv id 6beli elhat. 0 0% 983 0,1%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0 0,0%
Osszesen 200 000 100% 883 361 100,0%

4./ 2007. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama

2007. januar 26-an forgalomban Iév 6 befektetési jegyek 200 000 000 db
2007. januar 26.-juanius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 674 623 428 db
2007. januér 26.-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 12 003 662 db
2007. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 862619 766 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alapnak 2007. janius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 2007. |. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2007. januér 31. 200 027
2007. februar 28. 339 054 139 027
2007. mércius 31. 406 262 67 208
2007. aprilis 30. 824 882 418 620
2007. méjus 31. 843 548 18 666
2007. junius 30. 882 130 38 582

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam**

Alap
hozama**

indulastol 2,57%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattl egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettod
hozamok. Az éven bellli hozamok nem évesitett &dato

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2007. I. félév végér, 2 %-kal 6tt az ebz6
év végeéhez viszonyitva, a tervteljesités 66,8 % .

Megnevezés 2006.12.31 2007.06.30 2007.06.30/2006.12.31
(m Ft) (m Ft) %

Alapok 6sszes allomany 54 943 80 863 147,20

---- nyiltvégi 33041 48 300 146,20

zart végi 21 902 32562 153,20

Piaci részesedés: 2,86 %, ami az&lév végéhez 30 %-0s ndvekedést jelent.

Juaniusban a befektetési alapok piaci ndtk&élbearamlasa 44 mrd Ft volt.

Az MKB alapokba ebben a hénapban 6,89 Mrdskgtékezett, ami azt jelenti, ho@$,66% a
piacrészink az upkebearamlasban!



2007. el§ félevében az AlapkezeR nyiltvédi alapot (az 6sszes nyiltvéglap 9) és 4 zartvég
garantalt alapot (az 6sszes zartvétap 9) hozott létre.

Az Alapkezeb koltségei és tervezett eredményéaidnyos.

Budapest, 2007. julius 30.

Véanyi Balintné dr. Gagyi P&y Andrasné
az lgazgatésag elndke vezerigauy



MKB Ingatlan Alapok Alapja netté eszkbzértékének és  egy
befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékének alaku  lasa 2007-01-02
és 2007-06-29 kozott
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