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OSSZEFOGLALO

Jelen kibocsatasi dokumentum az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodo
Rt. altal Iétrehozni kivant és a Tisztelt Befektetok figyelmébe ajanlott MKB
Euroforint Toéke- és Hozamgarantilt Szarmaztatott Alap  Tajékoztatojat
tartalmazza a Tokepiacrol szolo, tobbszor modositott 2001. évi CXX. térvény
eléirasainak valamint az Eurdpai Ko6zosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének
megfelelden.

E kibocsatasi dokumentum hivatott arra, hogy a Magyar Koztarsasag torvényeivel és
mas jogszabalyaival 6sszhangban meghatarozza mindazokat a miikodési szabalyokat
¢és feltételeket, amelyek betartdsaval az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien
mikodé Rt. valamint az MKB Bank Rt. mint Forgalmazé és mint Letétkezel6 az
MKB Euroforint Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap miikddtetése soran a
Befektetok altalanos érdekével egyezden eljar.

A Tajékoztatot az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien mikodé Rt., mint
alapkezeld valamint az MKB Bank Rt. mint Forgalmaz6 maga készitette.

A jelen ”Osszefoglale” fejezet a Tajékoztaté bevezetd fejezete, amelyet a
Tajékoztato tobbi részével egyiitt kell értelmezni.

A befektetési jegyekbe torténé befektetés elott minden leendd befektetének
szilkséges a teljes Tajékoztatd, beleértve a hivatkozassal beépitett
dokumentumok, valamint a Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek
megismerése. A befektetési dontést kizarolag a Tajékoztatéo egészének részletes
ismeretében lehet meghozni.

Az Alap neve :
MKB Euroforint Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatdrozatanak szama, kelte: 16/2005. 2005. szeptember
20.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.294/2005., 2005. november 10.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte:

Az Alap a Zartvégili Befektetési Alapok listdjan a............... lajstromszamon szerepel a
Feliigyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Feliigyelet engedélyezi.

Az MKB Euroforint T6ke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap Té4jékoztatojanak,
Kezelési szabalyzatanak és Nyilvanos ajanlattételének kozzétételét a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2005. november 10-én kelt E-II1/110.294/2005.
szamu hatarozataval engedélyezte.

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételétol 2007. november 29-ig, hatarozott ideju.



Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodd Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo

MKB Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezel6

MKB Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Az alap konyvvizsgaloja

Madi-Szabo Zoltan (bejegyzett konyvvizsgalo, igazolvany szama: 003247) - a KPMG
Hungéria Kft (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci
ut 99.) munkatarsa.

Téjékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazo honlapja, valamint
2006. december 31-ig a Magyar Tokepiac cimii lap.

A befektetési jegy 1ényeges jellemzoi, befektetési politika és kockazati tényezok
MKB Euroforint Toke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap befektetési jegy

A befektetési jegyek egyenként 10.000 Ft névértékben, névre szo6ldan, dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra.
A befektetési jegyek sorozata: ,,A”

Jegyzési idészak

A jegyzési id6szak kezddnapja: 2005. november 14.

A jegyzési idészak zaronapja: 2005. november 25.

Az Alapkezeld a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kitliztt zaronap el6tt is jogosult a
jegyzési idOszakot lezarni.

A Kkibocsatasra keriil6é befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési
garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési politikaja
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését, a befektetok szamdra garantalt tékét és a Garantdlt minimum
hozam valamint az elére meghatdrozott feltételek szerinti arfolyam alakulés esetén a
Prémium hozam kifizetése altal a betéti hozamoknal kedvezdbb, azt jelentdsen
meghalad6 hozamot biztositson.

Az Alap a Garantalt minimum hozamon feliil lejaratkor egyszeri Prémium hozamot
fizet a Befektet6 szamara abban az esetben, ha az MNB hivatalos euro/forint
arfolyama a megfigyelési id6szak végéig az eldre meghatarozott arfolyamsav két
sz¢€lséértékén beliill marad. Amennyiben az MNB hivatalos euro/forint arfolyama a
megfigyelési idoszak alatt barmelyik napon, akar az als6 akar a fels6 arfolyamszintet



eléri, vagy az arfolyamsavon kiviili értéket vesz fel a Befektetd csak a Garantalt
minimum hozamot kapja.

A toke visszafizetését és a Garantalt minimum hozam Kkifizetését az Alap
befektetési politikaja biztositja, harmadik személy a Kkifizetéseket nem
garantalja.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét az alabbi kockazati tényezékre, melynek
részletes leirasat a Tajékoztato 1.2. pontja tartalmazza:

- gazdasagi kornyezetbdl adodo kockazat,
- likviditasi kockazat,

- arfolyamkockazat,

- partnerkockézat,

- értékelésbdl eredd kockazat,

- adozasi kockazat,

- aluljegyzési kockazat.

A Tajékoztato teljes egészének tartalméért - beleértve a jelen ,,Osszefoglald” fejezetet
¢s minden tovabbi fejezetet és részt - az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien
mikodé Rt. valamint a forgalmazoi feladatokat ellat6 MKB Bank Rt. teljes
vagyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikodd Rt.-t valamint az MKB Bank
Rt.-t, mint Forgalmazot, mint a T4jékoztato és ,,Osszefoglald™ tartalmaért feleldsséget
vallalo személyeket egyetemleges kartéritési feleldsség terheli a befektetOknek
okozott karért abban az esetben, ha az , Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy
nincs 0sszhangban a T4jékoztaté mas elemeivel.

Ha a Tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil
sor, eléfordulhat, hogy az Eurdpai Uni6o tagillamainak nemzeti jogszabalyai
alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat
megel6zden a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

1. KOCKAZATI TENYEZOK

1.1. A piac bemutatdsa

Az EUR/HUF arfolyama a jelenlegi arfolyamrendszerben az Un. intervencids savon
beliil a devizapiaci kereslet- kinalat fliggvényében szabadon ingadozhat. A jegybank
¢s a kormany egyiittes dontéseként legutobb 2003. junius 4-én hataroztdk meg az
intervencios sav kozepét, amikor 282,36-ban fixaltak a sav kozepét, és a sav kozép
alatt és felett valtozatlanul 15%-ra hiiztdk meg a sav széleit. Az MNB intervencios
kotelezettsége csak a sav sz€lsé értékeinél, vagyis EUR/HUF 240,01 Ft-nal és
EUR/HUF 324,71 Ft-nal all fenn, azaz a sav als6, erds forint szintet jelentd szélén
(240,01 Ft) a jegybank korlatlan eurd vasarloként jelenik meg a devizapiacon, mig a
felsd, gyenge forint arfolyamot (324,71 Ft) jelentd sz€lén a jegybank euro eladasokkal
tartja benn az EUR/HUF arfolyamot az intervencios savon beliill. A két savsz¢Eltol
eltekintve a jegybanknak nincs beavatkozasi kotelezettsége az EUR/HUF
arfolyamanak alakuldsara vonatkozoan.



Az EUR/HUF arfolyama a csuszd leértékelés arfolyamrendszerének megsziinése és a
fent ismertetett ,,szabadon lebegd” arfolyamrendszer bevezetése 6ta mindvégig joval a
sav kozepe alatt tartozkodott. Az EUR/HUF arfolyama relativ stabilnak nevezhetd: az
arfolyam a jelenlegi savkozép fennallasa ota a 241,42 Ft - 272,03 Ft-os szint (MNB
kozéparfolyamok) kozott tartézkodott. Az elmult egy évet tekintve pedig még
sziikebb; 241,42- 255,08 Ft az ingadozasi tartomany. Az EUR/HUF arfolyamanak az
intervencids sav erdsebbik felében valo tartdzkodasat szamos tényezd indokolja, ezek
kozott a legfontosabb talan a monetaris politika, mely legfobb célkitlizésének az
arstabilitas elérését, illetve fenntartasat tekinti. Az inflacié elleni kiizdelem pedig az
importalt inflacid6 miatt nem jarhat sikerrel egy gyenge forint arfolyam mellett. Az
arfolyamnak torténelmi viszonylatban vett relativ erds, illetve relativ gyenge szintjét
mindig valamely az arfolyamrendszer megvaltoztatasaval kapcsolatos piaci varakozas
valtotta ki. gy volt ez 2003 januarjaban, amikor a piaci szereplék (fleg kiilfoldi
spekulansok) a forint folyamatos erésddése lattan az intervencios sav athelyezését
kivantdk kivaltani az MNB-t6l. Szintén az arfolyamrendszerrel kapcsolatos
varakozasok vezettek a 2003 november végi hirtelen forint gyengiiléshez, amikor a
piac a 2003 juniusi -utdlag az MNB és a PM dltal is hibds monetaris- és
gazdasagpolitikai Iépésnek nevezett- saveltolds megismétlddésére szamitott.

Az eurd zdndba torténd integracionk kovetkezd Iépéseként egy eddig még nem
definialt id6pontban, a jelenlegi arfolyamrendszert felvaltja az ERM II.- nek nevezett
arfolyamrendszer. Az uj arfolyamrendszerben a savszéli intervencié automatikus és
korlatlan, amennyiben nem kertil ellentétbe a tagallam vagy az eur6 zéna elsddleges
céljaval, az arstabilitassal. Az ilyen intervencid tdmogatasara rovid tavu finanszirozas
vehetd igénybe a monetdris uniétél. A konvergencia igen fejlett szakaszaban
tobboldalu egyeztetés utdn az ERM II. arfolyamrendszerben lehetdség van a
mostaninal (+/- 15%) szlikebb arfolyam ingadozasi tartomany kijeldlésére is. Az
ERM II. arfolyamrendszerben minimum két éven keresztiil, komolyabb fesziiltségek
nélkil stabilan kell tartani a forint arfolyamat, hogy a maastrichti kritériumok
teljesitése utdn Magyarorszagon is be lehessen vezetni az eurdt.

Az MNB hivatalos devizaarfolyamainak megallapitasi mechanizmusa

A Magyar Nemzeti Bank a hivatalos devizadrfolyamokat minden munkanapra
megallapitja.

A megjelolt napokon déleldtt 11 orakor kertiil sor az arfolyamok megallapitasara. A tiz
legaktivabb devizapiaci tevékenységet folytatdo belfoldi hitelintézet altal kozolt
EUR/HUF arfolyamadatokb6l a legmagasabb és legalacsonyabb 2-2 érték
elhagyasaval szamitott stlyozatlan szamtani atlag képezi az aznapi EUR/HUF
hivatalos devizaarfolyamot.

1.2. Kockazati tényezok

Az Alapkezeld olyan banki betétbe torténd befektetéssel biztositja a tdke és a
Garantalt minimum hozam visszafizetését, melynek lejarata megegyezik az Alap
futamidejének lejarataval, és hozama ugy keriill meghatdrozasra, hogy a betét
tokeosszege €s a betét altal fizetett hozam egylittes értéke az Alap altal garantalt toke
¢és a Garantalt minimum hozam egyiittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

Mivel a Befektetési Alap miikddése tokepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd
befektetési dontés soran e kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges. Ezért az
Alapkezeld felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét, az aldbbiak figyelembe vételére:



A gazdasagi kérnyezetbdl adodo kockazat

A magyar nemzetgazdasadg helyzetének alakuldsa és teljesitménye jelentds
mértékben kitett a nemzetkozi gazdasagi folyamatoknak. Az Eurdpai Unidhoz,
illetve az Europai Monetaris Unidhoz vald csatlakozasunk folytdn egyre
erdteljesebben érvényesiil a konvergencia hatas, amely megmutatkozik mind a
pénz- mind a tdkepiaci folyamatok alakuldsdban. A magyar kormany,
valamint a Nemzeti Bank politikaja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek
az Alap altal meghirdetett Prémium hozamra.

Likviditasi kockazat

Az Alapkezeld az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartdsaba valo vételét
kovetden az Alap Befektetési jegyeit bevezeti a Budapesti Ertéktdzsdére. A
Befektetési jegyek lejarat eldtti értékesithetésége ¢és piaci dara jelentds
mértékben fiigg a piaci kornyezettdl (piaci hozamok, devizaarfolyam),
valamint a kereslet/kinalat alakulasatol. Igy a Befektetési jegyek lejarat el6tti
értékesitése arfolyamveszteséget eredményezhet.

Arfolyamkockdzat

Az arfolyamkockézatrdl csak a Prémium hozam esetében beszélhetiink. Az
Alap abban az esetben fizet a lejaratkor a befektetok szdmdara a Garantalt
minimum hozam feletti Prémium hozamot, amennyiben az EUR/HUF
arfolyam a tajékoztatoban megadott szélességli Arfolyamsavon beliil marad a
teljes Megfigyelési idoszak minden egyes napjan.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Alap jegyzési idOszaka alatt Osszegyljtott Sajat toke
jelentds részét az MKB Bank Rt.-nél lekotott, az Alap futamidejének
megfeleld Futamiddre, forint bankbetétben helyezi el a tdke, valamint a
Garantalt minimum hozam biztositasa érdekében.

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen a Prémium hozam biztositasa
érdekében az Alap devizaopcidt vasarol, az opcio kiiréja az MKB Bank Rt.

A Bank pénziigyi helyzete, valamint tulajdonosi helyzete alapjan igen kicsi
annak a valoszintisége, hogy az MKB Bank Rt. az Alap lejaratakor nem képes
eleget tenni fizetési kotelezettségeinek.

Ertékelésbdl eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartdsaval Ggy igyekezett meghatarozni
az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban
tiikkr6zzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékeket.

Adozdsi kockdzat

A Befektetési jegyekre vonatkozd jelenleg hatalyos belfoldi ad6zasi szabalyok
a jovoben megvaltozhatnak, ezek a valtozasok befolyasolhatjak a befektetések
hozamat.

Aluljegyzési kockdzat

A Befektetési jegyek kibocsatasa meghitisul abban az esetben, amennyiben az
Alap jelen tdjékoztatoban eldirt minimalis induld Sajat tokéje (6tszdz millio
forint) a jegyzési id6szak zard napjaig nem kertiil lejegyzésre.



1.3. A befektetési alapra vonatkozo torvényi szabdlyozds

A magyarorszagi befektetési alapok torvényi szabalyozasa idestova tizennégy éves
multra vezetheté vissza. Az elsd szabdlyozd, az 1991.évi LXIII. torvény
hatalybalépése ota a jogi eldirdsok, a befektetési alapok miikodése sordn szerzett
iizleti és piaci tapasztalatokat valamint az Eurdpai Unid normarendszerét is
figyelembe véve, részletesebbé ¢€s differencialtabbd valtak. A befektetési alapokra
vonatkoz6 hatalyos torvényi eldirdsokat a jogalkotd, az egységes jogi szabalyozés
elvét vallva, beépitette a tokepiaci torvény szabdlyrendszerébe. Jelenleg tehat a
befektetési alapokra vonatkoz6 normat a Tpt. rendelkezései kozott, kiilon cimszo
alatt, a torvény nyolcadik fejezetében talalhatja meg a Befektetd. De az egységes jogi
szabalyozas elve azt is jelenti, hogy a befektetési alapokra vonatkozo eldirasokat nem
lehet csak a torvény nyolcadik részében taldlhatdo rendelkezésekbdl megismerni,
ugyanis teljes €s hil képet kizarolag a torvény egészének megismerése €s értelmezése
utan nyerhet a Befekteto.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, Forgalmazd és a Letétkezeld szervezetére, torvényes
mukodési rendjére, tevékenységi korére, tovabba a tevékenység gyakorldsa soran
kotott igyletek polgari jogi bazisszabalyozéasara vonatkozo jelentds hattérszabalyok a
Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

A Tpt.nek az MKB Euroforint Toéke-és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap
mitkddésére vonatkoz6 egyes fontosabb rendelkezéseit az Alap Kezelési szabalyzat 1.
sz. melléklete tartalmazza.

1.4. Felelosség

A Tajékoztatd 0Osszeallitasa soran az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien
miikodé Rt. valamint az MKB Bank Rt. mint Forgalmazé a legteljesebb mértékben
igyelt arra, hogy

- a Tajékoztatd tartalmazzon minden az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien
mitkddd Rt. valamint az MKB Bank Rt. piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének
¢s annak varhato alakuldsanak, valamint a kibocsatasra keriild befektetési jegyhez
kapcsolddd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
sziikséges adatot,

- a Téjékoztatoban, illetdleg a Tajékoztatorol és a Befektetési jegyekrol kozzétett
hirdetményekben kozolt adatok, adatcsoportositdsok, elemzések a valdsagnak
megfeleldek, helytalloak legyenek, tovabba eldsegitsék az MKB Euroforint Toke- és
Hozamgarantalt Szarmaztatott Alapba torténd befektetéshez sziikséges megalapozott
dontést,

- a T4jékoztatd ¢és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely
sziikséges a befektetéshez torténd megalapozott dontés meghozatalahoz.



A Befektetési jegy forgalomba hozatala soran az MKB Befektetési Alapkezeld
zartkoriien miikodo Rt. kivételével senki sem jogosult a Tajékoztatoban, az
Alapkezelési szabalyzatban, illetve hirdetményekben kozolt alapkezelési
szabalyokon és feltételeken, a forgalomba hozatalra vonatkozé adatokon Kiviil
mas informaciot vagy adatot szolgaltatni. A jogosulatlanul szolgaltatott
informaciok a Kkibocsatd megerdésitése nélkiil nem tekinthetok hitelesnek és
azokra igényt senki sem alapithat.

A Tajékoztato teljes egészének tartalméért - beleértve a jelen ,,Osszefoglald” fejezetet
¢s minden tovabbi fejezetet és részt - az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien
mikodé Rt. valamint a forgalmazoi feladatokat ellat6 MKB Bank Rt. teljes
vagyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikodd Rt.-t valamint az MKB Bank
Rt.-t, mint Forgalmazot, mint a T4jékoztato és ,,Osszefoglald™ tartalmaért feleldsséget
vallalo személyeket egyetemleges kartéritési feleldsség terheli a befektetOknek
okozott karért abban az esetben, ha az , Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy
nincs Osszhangban a Té4jékoztatd mas elemeivel.

Ha a Tajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil
sor, elofordulhat, hogy az Eurdpai Unié tagillamainak nemzeti jogszabalyai
alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat
megelozoen a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

2. ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Tajékoztatoban haszndlatos egyes fogalmak magyardazata

Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban:

Alap

MKB Euroforint Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval 1étrehozott és miikodtetett jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a
befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

Zart végii alap az olyan befektetési alap, amelyre a futamidd lejaratanak kivételével
vissza nem valthato befektetési jegyek kertilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

Alapkezel6

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdriien mitkdd Rt.

Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd
részvénytarsasag, vagy fioktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcios tilkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezarasat
kovetd eljards, mely soran a kibocsato, illetve a forgalmaz6 az eldre meghirdetett
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elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids ajanlatok elfogadasanak
mértékérol;

Arfolyamsav
Az eurd/forint arfolyamsav also értéke: 1 eurd = 240,50 forint
Az eurd/forint arfolyamsav felsé értéke: 1 eurd = 280,00 forint

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmaz¢ iigyfélfogadas céljabol nyitva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A Dbefektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld
befektetési alap kialakitasa ¢és a befektetési alap portfoligjdban 1évé egyes
eszkozelemeknek (befektetési eszkoz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése
alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodo adasvétele.

Befektetési alap letétkezelo
MKB Bank Rt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

Az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott pénziigyi szolgaltatasi
tevékenység, amely sordn a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan
letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti 6rzését €s az
ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az
alap sajat tokéjének Osszegyijtése céljabol nyitand6 letéti szamlat is -, illetve
értékpapir szdmldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladaséval,
visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megéllapitasaval
kapcsolatos technikai tevékenységet €s az alapkezeldk sajatos ellendrzését végzi.

Befektetési alap forgalmazo

MKB Bank Rt.

Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kozremiikodd befektetési
szolgaltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javéra és terhére) — a Tpt.-ben meghatdrozott mdodon és
alakszertiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni ¢és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir.

Befektetési jegy sorozat. az azonos tipusu , azonos eléallitast, azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegy egy meghatarozott iddpontban kibocsatott teljes
mennyisége.

Befektetési eszkoz

A Tpt. 82.§. altal meghatdrozott mindazon befektetési eszkdz, amelybe jelen
Téjékoztatd az Alapnak megengedi a befektetést.
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Befektetési szolgaltato

A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészitd
befektetési szolgaltatasi tevékenységet is folytatd hitelintézet, ide nem értve az
elszdmolohazat.

Befekteto

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutdzsdei
szolgaltatdval, vagy mas befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét,
egy¢b vagyontargyat részben vagy egészben a tdkepiac, illetve a tézsde hatasaitol
teszi fliggdve, kockaztatja.

Intézményi befekteto:

a) a hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, a befektetési vallalkozas, a befektetési alap, a
befektetési alapkezeld, a kockazati toketarsasag, kockazati tokealap, a kockazati
tOkealap-kezel6, a biztosito, az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar, a
magannyugdijpénztar, az Orszagos Egészségbiztositdsi Pénztar, és az Orszagos
Nyugdijbiztositasi Féigazgatosag,

b) mindazon devizakiilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendd;

BET
Budapesti Ertéktdzsde (t6zsde)

Cstv.
A csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és a végelszamoléasrdl szold tobbszor
modositott 1991. évi IL torvény.

Dematerializalt értékpapir

A Tpt.-ben ¢és kiilon jogszabdlyban meghatarozott moédon, elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté mddon tartalmazé adatdsszesség;

Deviza opciés konstrukcio

Tobb deviza opcidbdl allo konstrukcid, mely az opcid ardnak kifizetése ellenében
olyan jogot biztosit az opcid vevdje, azaz a befekteté szdmara, mely szerint az opciod
eladdja az opcid vevdje részére az opcid lejaratakor egy eldre meghatarozott dsszeget
kifizet, ha a Megfigyelési idészak alatt az arfolyam az Arfolyamsav szélein beliil
marad.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédd jogokrél az értékpapir-

tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Futamidé
Az Alap nyilvantartasba vételétl 2007. november 29-ig terjedd ido.

Feliigyelet ) )
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

Gt.
A gazdasagi tarsasagokrol szolo 1997. évi CXLIV. térvény
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Hozam

A tékendvekmény azon része, amelyeket a befektetési alapkezeld az Alapkezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek
utan koteles kifizetni.

Garantalt minimum hozam: a Befektetési jegy névértékére vetitett 6 %-os nominalis,
azaz nem ¢éves hozam, melynek kifizetését az Alap befektetési politikaja garantdlja a
befektetd szamadra, a kifizetés idOpontjat a Tajékoztatd Alapkezelési szabalyzata
tartalmazza.

Prémium Hozam: olyan a névérték szazalékaban kifejezett nominalis, azaz nem éves
hozam, amelynek az Alap altal torténd realizdlasa és a Befektetok részére
kifizethetosége - a Téajékoztatoban foglalt szerint - az MNB euro/forint arfolyam
alakuldsatol, mint jovébeni feltételtdl fiigg.

Hozameléleg
A Garantalt minimum hozambol az Alap futamideje alatt fizetett egy befektetési jegy

névértékének 3 %-a.

Hozamfizetési Nap

Hozameldleg fizetési nap: 2006. november 29.
Hozamfizetési nap: lejarat utan a téke visszafizetésekor
Hpt.

A hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. térvény.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala sordn a befektetési jegyet megvasarolni
szandékozo befektetonek az értékpapir megvasarlasara iranyulo, feltétlen és
visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget
vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

KELER Rt. )
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt. 175 Budapest, Asb6oth u. 9-11.

Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan torvényes értékesitési lehetéség az Alap futamideje alatt, amely a
befektetési jegyek adas-vételét teszi lehetove.

Megfigyelési idoszak

Az az iddszak, mely alatt naponta az MNB hivatalos devizaarfolyama Osszevetésre
keriil a Deviza opcids konstrukcidoban meghatarozott arfolyamsavval. A megfigyelési
idészak - a jegyzési eljaras zaronap elotti esetleges lezarasatdl fliggetleniil - a
Té4jékoztatd szerinti Jegyzési iddszak zaronapjat kovetd harmadik munkanapon
kezdddik, és 2007. november 27-ig tart.

MNB
Magyar Nemzeti Bank
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MNB hivatalos eurd/forint arfolyama

A Magyar Nemzeti Bank altal naponta 11 oOrakor megallapitott hivatalos
devizaarfolyam, melyet az MNB a REUTERS monitor HUFE oldalan ¢s az MNB
honlapjan www.mnb.hu oldalon tesz kozzé.

Netto eszkozérték
Az Alap portfolidjaban szerepld eszkézok értéke, csokkentve a portfoliot terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Portfolio
Az Alap konyveiben nyilvantartott befektetési eszkozok €s mas vagyonelemek
0sszessége.

Ptk
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyveérdl szolo, tobbszér modositott 1959.
évi IV. torvény

Sajat toke
Az Alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval
megegyez0 forintérték, az alap futamideje alatt pedig az dsszesitett nettd eszkozérték.

Szarmaztatott (derivativ) iigylet

Olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgadlo befektetési eszkoz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg €s onallo kereskedés targyat képezi
(derivativa).

Személyi jovedelemado torvény
A személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIL torvény

Ugyfélszamla

A Befektetonek vezetett olyan szdmla, amely kizarélag a befektetési szolgaltatas,
arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizdsok lebonyolitasara szolgal. Jelen
Tajékoztatoban irottakkal Osszhangban a Befektetonek az MKB Bank Rt. mint
Forgalmazonal vezetett ligyfélszamldja.

Tpt.
A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Tozsde

a hatékony tokearamlas, tokeértékelés, az arfolyam- és egyéb kockazat megosztasa
érdekében a tozsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok kereskedését
lebonyolito, a nyilvanos arfolyam-alakulast elésegitd gazdalkodo szervezet;

Vezeto tisztségviselo

A gazdasagi tarsasag ligyvezetését - a gazdasagi tarsasagok egyes formaira vonatkozo
rendelkezések szerint - a vezetd tisztségviselok latjak el.
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A részvénytarsasag ligyvezetését - a zartkorlien miikodd részvénytarsasadg alapitd
okiratanak eltéré rendelkezése hidnyaban - az igazgatosag latja el, és az igazgatosag
tagjai mindsiilnek vezetd tisztségviseldnek.

3. FELELOS SZEMELYEK

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo
MKB Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Szabalyozott piacra bevezetésért felelos befektetési szolgaltato:
MKB Bank Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

3.1. Resztvevok

3.1.1. Alapkezelo
Az Alapkezeld igazgatdsaga:
- Vanyi Balintné elnok, tligyvezetd igazgatd6, MKB Bank Rt. 1056 Budapest,
Viéci u. 38.
- Dr. Kraudi Adrienne, vezérigazgato-helyettes, MKB Bank Rt. 1056.
Budapest, Vaci u. 38.
- Dr. Gagyi Pélffy Andrasné, vezérigazgatd6, MKB Befektetési Alapkezeld
zartkoriien miikodo Rt. Budapest, Véci u. 38.

Az Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga
- Nyemcsok Janos, igazgatd, MKB Bank Rt. 1056. Budapest, Vaci u. 38.
- Szabolcs Istvan tligyvezetd igazgatdo, MKB Bank Rt. 1056 Budapest, Vaci u.
38.
- Bajusz Péter féosztalyvezetd helyettes, MKB Bank Rt. Budapest, Vaci u. 38.

3.1.2. Konyvvizsgalo

Maidi-Szab6 Zoltan (bejegyzett konyvvizsgalo, igazolvany szama: 003247) - a KPMG
Hungéria Kft (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci
ut 99.) munkatarsa.

3.1.3. Letétkezel6
MKB Bank Rt. 1056. Budapest, Véaci u. 38.
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3.1.4. Forgalmazé
MKB Bank Rt. 1056. Budapest, Vaci u. 38.

3.1.5. Szabalyozott piacra bevezetésért felelos befektetési szolgaltato
MKB Bank Rt. 1056. Budapest, Vaci u. 38

4. AZ AJANLOTT ERTEKPAPIRRA VONATKOZO INFORMACIOK

4.1. A felajanlott befektetési jegyekre vonatkozo informdciok

A felajanlott értékpapir neve: MKB Euroforint Tdéke- ¢és Hozamgarantalt
Szarmaztatott Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba
hozatal Utjan, hatdrozott futamideji, zartvégli, dematerializalt értékpapirként kertil
Magyarorszagon kibocsatasra.

A kibocsatas pénzneme: a befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatasra.

A Dbefektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei
Dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir,
olyan névre sz0l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét egyértelmii
azonositasara szolgalé adatait pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

Az eredményes jegyzést kovetden az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba
vételét kovetden a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Rt.-nél keletkezteti
meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére ¢&s atruhdzasara kizardlag
Ertékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas atjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell
tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai forméaban
nem kérhetd ki.

A befektetési jegyekhez flizodo jogok
A Befektetdket megilletd, a befektetési jegyekhez fliz6dé jogok jelen Tajékoztatod
5.16. pontjaban olvashatoak.

4.2. A befektetési jegyek hozama

A hozam garantdlt minimum hozambdl és a Tajékoztato 4.2.3. pontjaban
meghatarozott feltételtdl fliggd prémium hozambol 4ll.

4.2.1. Garantalt minimum hozam

A Befektetési jegy névértékére vetitett 6 %-os nomindlis, azaz nem éves hozam,
melynek kifizetését az Alap befektetési politikaja garantalja a befekteté szamara. A
kifizetés idopontjat a Tajékoztatd 4.2.4. pontja tartalmazza.
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4.2.2. Prémium hozam
Olyan, a névérték szazalékaban kifejezett nominalis, azaz nem éves hozam, amelynek
az Alap altal torténd realizdlasa és a Befektetok részére kifizethetdsége - a
Tajékoztatoban foglaltak szerint - az MNB eurd/forint arfolyam alakulasatol, mint
jovobeni feltételtol fligg.

4.2.3. A Prémium hozam meghatarozasa

Az Alapkezeld a Prémium hozam értékét a jegyzési idOszak lejaratat kovetden, az
opcids konstrukcid megvasarlasa utdn hatdrozza meg, és legkésébb az Alap
nyilvantartasba vételét kovetd 15. munkanapon a Téjékoztatdo 6. pontjaban megjeldlt
helyen teszi kozzé.

Az Alapkezel6 altal megvasarolt Deviza opcids konstrukcio kizarélag olyan opciokat
tartalmaz, melyek deviza vételi €s eladasi jogokat testesitenek meg. A konstrukcio
mindenkori piaci értéke a futamidd soran negativ értéket nem vehet fel. Lejaratkori
piaci értéke a feltételek teljesiilésétol fliggden kizarolag két értéket vehet fel:

. nulla, ha az eurd/forint arfolyam érintette a Megfigyelési idészakban az
Arfolyamsav 240,50 eurd/forint also értékét, vagy a 280,00 eurd/forint felsd értékét,
illetve

o a kovetkez6 modon szamitott Osszeg: Befektetési jegyek szdma x névérték x
Prémium hozam.

A Prémium hozam fenti médon szamitott 6sszeg egy befektetési jegyre jutd hanyada.
A Prémium hozam akkor keriil kifizetésre, ha az eurd/forint arfolyam a fenti
Arfolyamsav sz¢élséértékeit a Megfigyelési iddszak alatt nem éri el.

4.2.4. Hozamfizetés
Az Alapkezeld a Garantalt minimum hozambol hozameldleget fizet 2006. november
29-én.
A hozamelbleg mértéke a befektetési jegy névértékére vetitett 3 % mértékli nominalis
hozam.
Az Alap futamidejének lejaratdt kovetéen a meghirdetett toke- és hozamfizetési
nappal kezdédden esedékes:
- a Garantalt minimum hozambdl a még ki nem fizetett, a befektetési jegy
névértékére vetitett 3 % mértékii nominalis hozam,
- a Prémium hozam, amennyiben az Alap Kezelési szabalyzatanak 3.3.
pontjaban rogzitett feltétel teljestil.
A toke visszafizetés és a hozamfizetés részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 4.
pontja tartalmazza.

4.2.5. Toke- és hozamfizetési garancia
A tOke visszafizetését és a Garantalt minimum hozam kifizetését az Alap befektetési

politikaja biztositja, harmadik személy a kifizetéseket nem garantalja.

4.3. Nyilatkozat a kibocsdtas engedélyezésérol

Jelen Tajékoztatd alairasaval az Alapkezeld, mint a befektetési jegyek kibocsatdjanak
torvényes képviseldje kijelenti, hogy igazgatdésaganak 16/2005. (09.20.) szamu
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hatdrozataban dontott a befektetési jegyek kibocsatasarol, valamint a Feliigyelet
2005. november 10-én kelt E-I11/110.294/2005. szdmu hatarozataval az Alap
befektetési jegyinek nyilvanos forgalomba hozatalat engedélyezte.

4.4. A befektetési jegyek kibocsdatdasnak idoszaka, az alap futamideje

A jegyzési idoszak kezdénapja: 2005. november 14.
A jegyzési id6szak zaronapja: 2005. november 25.

A jegyzésre vonatkozo részletes informaciokat a Tajékoztatd 5. Nyilvanos ajanlattétel
cimi fejezet tartalmazza.

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétol 2007. november 29-ig terjedd
1d6.

4.5. A befektetési jegyek mdasodlagos forgalmazdsa

Az Alapkezeld az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kovetden
kezdeményezi a Befektetési jegyek BET-re torténd bevezetését a Tpt. értelmében.

A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni
kizarolag a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidd alatt a Forgalmaz6 az
Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

4.6. Adozas

Az Alap a hatalyos torvényi szabalyozés szerint nem fizet tarsasagi nyereség adot.
A maganszemélyek Személyi jovedelemaddjardl szo6lo hatalyos torvény alapjan a
nyilvanosan forgalomba hozott Befektetési jegy Hozama, illetve az értékpapir
szdmlan nyilvantartott értékpapirtok arfolyamnyeresége utan az adé mértéke 0 %.
A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a lakohelye (székhelye) szerinti orszag
adojogszabdlyai valamint az illetd orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen

fennallo kettés adoztatas elkeriilésérdl szold jogszabaly figyelembevételével
hatarozhaté meg.

5. NYILVANOS AJANLATTETEL

5.1. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve
MKB Euroforint Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvénos, Zart végii értékpapir befektetési alap.
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Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételétél 2007. november 29-ig, hatarozott idejui.

Alapkezel6

MKB Befektetési Alapkezeld Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Forgalmazo

MKB Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Letétkezelo

MKB Bank Rt.

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Postacime: 1056 Budapest Viaci utca 38.

5.2. A befektetési jegyek kibocsatdsi pénzneme: forint

5.3. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat
kinaljon, mely az elore kiszamithato hozamu megtakaritasok biztonsagat 6tvozi
a mérsékelt kockazatvallalast honoralé magasabb hozam esélyével.

Az Alap altal Garantalt minimum hozam Kkifizetése biztos jovedelemhez juttatja
a befektetot. A kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozam lehetdségét,
azaz a lejaratkori egyszeri Prémium hozamot, az Alap befektetési politikajaban
meghatarozott Deviza opcios konstrukcio biztositja.

5.4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat tigy hatarozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését, a befektetok szamara garantalt tokét és a Garantdlt minimum
hozam valamint az elére meghatarozott feltételek szerinti arfolyam alakulas esetén a
Prémium hozam kifizetése altal a betéti hozamoknal kedvezdbb, azt jelentdsen
meghalad6 hozamot biztositson.

Az Alap a Garantalt minimum hozamon feliil lejaratkor egyszeri Prémium hozamot
fizet a Befekteto szamara abban az esetben, ha az MNB hivatalos eurd/forint
arfolyama a megfigyelési idszak végéig az eldre meghatarozott arfolyamsav két
sz¢élsoértekén beliil marad. Amennyiben az MNB hivatalos eurd/forint arfolyama a
megfigyelési iddszak alatt barmelyik napon, akar az als6 akar a fels¢ arfolyamszintet
eléri, vagy az arfolyamsavon kiviili értéket vesz fel, a Befektetd csak a Garantélt
minimum hozamot kapja.

5.5. A befektetési jegyek forgalmazdsa

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellat6 MKB Bank Rt. alabbi fiokjaiban:
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A forgalmazoi feladatokat ellato MKB Bank Rt. fiokjai:

I1. ker. Széna tér 4. (Mammut Uzleth4z)

VL. ker. Véci ut 1-3. (WestEnd City Center)

XIV. ker. Hungaria krt. 130. (Siemens Haz)

4024, Var u. 6/c.

4025, Piac u. 81.

3300, Ersek u. 6.

3300, Dob¢ tér 3.

3200, Koztarsasag tér. 1.
9021, Bécsi kapu tér 12.
8440, Kossuth Lajos ut 140.
3360, Szerelem A. u. 11.
6800, Kossuth tér 2.
5100, Lehel vezér tér 16.
7400, Széchenyi tér 7.
6000, Katona Jozsef tér 1.
6400, Kossuth u. 3.

4600, Szt. Laszlo u. 51.

Budapest

1013 Bp. L. ker. Alagat u. 5.

1023 Bp. 1L ker. Lajos u. 2.

1024 Bp.

1032 Bp.  IIL ker. Bécsi ut 154. (EuroCenter)
1051 Bp. V. ker. Szent Istvan tér 11.

1052 Bp. V. ker. Tiirr Istvadn u. 9.

1056 Bp. V. ker. Vaciu. 38.

1061 Bp.  VI. ker. Andréssy ut 17.

1062 Bp.

1093 Bp.  IX. ker. Soroksari ut 3/c. (Duna Haz)
1106 Bp.  X. ker. Ors Vezér tere 25. (Arkad)
1119 Bp.  XI. ker. Fehérvari ut 95.

1124 Bp.  XII. ker. Alkotés ut 53. (MOM Park)
1132 Bp. XIII. ker. Nyugati tér 5.

1138 Bp. XIII. ker. Véaci ut 178. (Duna Plaza)
1139 Bp. XIII. ker. Véci ut 85. (Masped Haz)
1143 Bp.

1173 Bp. XVII ker. Pesti ut 237.

1221 Bp. XXII. ker. Kossuth Lajos u. 25.-27.
DEBRECEN

DEBRECEN

EGER

EGER

GYONGYOS

GYOR

HEREND

HEVES

HODMEZOVASARHELY

JASZBERENY

KAPOSVAR

KECSKEMET

KISKUNHALAS

KISVARDA

MISKOLC

3530 Széchenyi u. 18.
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Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:

Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:
Tel.:

489-5930
336-2430
315-0690
439-3000
268-7461
268-8219
268-8472
268-7066
238-7800
216-2991
434-8110
204-4686
487-5550
329-3840
239-5110
237-1756
222-4126
254-0130
482-2070

(52) 528-110
(52) 501-650
(36) 514 100
(36) 510-820
(37) 505-460
(96) 548-220
(88) 513-610
(36) 545-560
(62) 530-900
(57) 504-840
(82) 527-940
(76) 504-050
(77) 520-620
(45) 500-680
(46) 504-540



MOSONMAGYAROVAR 9200, Magyar u. 26-28. Tel.: (96) 577-400
NAGYKANIZSA 8800, Erzsébet tér 8. Tel.: (93) 509-650
NYIREGYHAZA 4400, Szarvas u. 11. Tel.: (42) 597-610
OROSHAZA 5900, Kond u. 38. Tel.: (68) 512-430
PECS 7621, Kiraly u. 47. Tel.: (72) 522-240
SALGOTARJAN 3100, F6 tér 6. Tel.: (32) 521-200
SOPRON 9400, Varkeriilet 16. Tel.: (99) 512-920
SZEGED 6720, Kolcsey u. 8. Tel.: (62) 592-010
SZEKSZARD 7100, Garay tér 8. Tel.: (74) 505-860
SZEKESFEHERVAR 8000, Zichy liget 12. Tel.: (22) 515-260
SZOLNOK 5000, Baross u. 10-12. Tel.: (56) 527-510
SZOMBATHELY 9700, Szent Marton u. 4. Tel.: (94) 528-380
TATA 2890, Ady Endre u. 18. Tel.: (34) 586-730
TATABANYA 2800, F6 tér 6. Tel.: (34) 512-920
VESZPREM 8200, Ovaros tér 3. Tel.: (88) 576-300
ZALAEGERSZEG 8900, Kdlcsey u. 2. Tel.: (92) 550-690

Nyitvatartasi ido: Budapesten: hétfo - csiitortok 8-16.30, péntek 8-15 ora

Vidéken: hétfo - csiitortok 8 - 16.30, péntek 8- 15 ora

5.6. Kibocsatasra keriilo befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatasra keriil legalabb 50.000 db legfeljebb 300.000 db, egyenként 10.000 forint
névértékil, névre sz616, ,,A” sorozatl, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat kovetden az
érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal
allapitja meg.

5.7. A jegyzés, fizetés modja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idOszak alatt a jegyzési helyeken lehet.
Befektetési jegyeket deviza-belfoldi és deviza-kiilfoldi magan és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezo szervezetek jegyezhetnek. A jegyzés
a jegyzett befektetési jegyek jegyzési aranak megfizetésével és a megfelelden kitoltott
jegyzési iv alairasaval torténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két
feltétel mindegyike maradéktalanul teljestil.

Egy befektet6 altal egy jegyzési iven minimalisan jegyezheté névérték 100.000 Ft.
A befektetd személyesen vagy meghatalmazott képviseldje Gtjan jegyezhet befektetési
jegyet a jegyzési ar megfizetése és a jegyzesi iv alairasa ellenében.
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5.7.1. Nem intézményi befektetok

A Befektetési jegyek jegyzési arat a nem intézményi befektetOk akként fizethetik
meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajukon a
megfelelden kitoltott jegyzesi iv aldirdsaval egy idoben bocsatjak rendelkezésre. A
fedezetet a Forgalmazo a jegyzés alkalmaval az Alap 10300002-20244202-00003285
szamu szamlajara utalja at.

Forgalmazonal vezetett értékpapirszamla hidnydban az Alapkezel6 nem fogad el
jegyzést.

5.7.2. Intézményi befektetok

Intézményi befektetdk, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazonal tligyfél-
illetve értékpapirszamlaval a jegyezni kivant befektetési jegyek ellenértékét tgy is
megfizethetik, hogy a jegyzés Osszegét kozvetleniil a Forgalmazo 10300002-
20190196-70383285 szaml szamldjara utaljak at. A fedezetet a Forgalmazo a
megfelelden kitoltott és alairt - érvényes - jegyzési iv befogadasakor atutalja az Alap
10300002-20244202-00003285 szamu szamlajara.

5.7.3. Jegyzési idoszak

A jegyzési idoszak kezddnapja: 2005. november 14.
A jegyzési id6szak zaronapja: 2005. november 25.

5.8. A jegyzés lezardsa

A jegyzési eljaras akkor tekinthetd eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb
500.000.000,-Ft azaz Otszazmillio forint sajat téke Osszegyilt. Az eredményes
jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kovetden a befektetési jegyek a nem
intézményi befektetd Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmlajan keriilnek jovairasra.
Intézményi befektetd esetében a Forgalmazd a befektetd altal a jegyzési iven
meghatarozott értékpapirszamlajara utalja at a befektetési jegyeket.

Eredménytelen jegyzés esetén, techat ha az Alap sajat tékéje a 500.000.000,-Ft
Osszeget nem ¢érte el, az Alapkezeld a Befektetok altal a jegyzésre befizetett
Osszegeket jutalék levondsa nélkiil a jegyzési id6szak végét kovetd 3 munkanapon
beliil visszautalja a Befektetoknek a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlaira, illetve a
Forgalmazonal iigyfélszdmlaval nem rendelkezd intézményi befektetd esetén a
Befektetd azon szamlajara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

5.9. A jegyzési eljaras lezardsa a zaronap elott

Az Alapkezel6 a meghirdetett lejarat elott lezarhatja a jegyzési idészakot:

(a) tuljegyzés esetén, vagy

(b) ha azt a pénz- ¢és tokepiaci folyamatok, igy elsdsorban a hozamkdrnyezet és a
pénz- és tokepiacok volatilitasdnak id6kozbeni, jelentds mértéki valtozasai
indokoljak, az alabbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén:
(1) az Alap minimdlis indul6 sajat tokéje szabalyszeriien lejegyzésre
keriilt;
(i) az Alapkezeld a jegyzési eljaras kordbbi lezardsar6l az Alap
hirdetményi helyein kozzétett és a Forgalmazasi Helyeken hozzaférhetové
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tett kdzleményben tdjékoztatja a befektetdket a jegyzési idészak korabbi
lezarasat legalabb egy Banki Nappal megel6zden, megjeldlve azt az 500
millié forintot meghaladd 3 millidrd Ft-ot el nem érd Sajat tokét, ameddig
terjedo jegyzést az Allokacio soran elfogad;

(iii) a jegyzésre a jegyzési id6szak kezddnapjatol szamitva legalabb harom
Banki nap rendelkezésre all.

5.10. Jegyzési ar

Jegyzési idoszak alatti értékesitési arak

Jegyzési nap Arfolyam
2005.11.14 99,85%
2005.11.15 99,86%
2005.11.16 99,88%
2005.11.17 99,89%
2005.11.18 99,90%
2005.11.21 99,95%
2005.11.22 99,96%
2005.11.23 99,97%
2005.11.24 99,99%
2005.11.25 100,00%

5.11. Tuljegyzés

A Befektetési jegyek jegyzése soran az Alapkezeld legfeljebb 3 milliard Ft 6sszegig
fogad el jegyzést. Tuljegyzésre akkor keriil sor, ha a jegyzési id0szak lezarasaig
érvényesen lejegyzett Befektetési jegyek Osszes névértéke meghaladja ezt, illetve a
5.9. (b)(i1) pont szerinti 6sszeghatar feletti a mennyiséget

5.12. Allokacio

Tualjegyzés esetén a jegyzés lezdrasat kovetd Banki napon allokacidra kertiil sor. Az
Allokacio kartyaleosztasos elven torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz
benne. Az egyazon befektetd altal kiilonb6zd idOpontokban adott jegyzések nem
keriilnek Osszevonasra. A leosztas egyes korei az adott korben még résztvevo
jegyzések idérendje szerint haladnak: a legkordbbinal kezdddnek ¢és a legkésdbbinél
végzddnek. Az utolsod - tort - leosztasi kor utdn el nem fogadottként fennmarado
befektetési jegy igényeknek megfelelé darabszamok utdn befizetett jegyzési
Osszegeket az Alapkezeld az eredménytelen jegyzés utdni elszdmolasrol szolo
szakaszban foglaltak szerint utalja vissza a befektetOknek. Tuljegyzés esetén az
allokacio eredményérdl a Forgalmazo allokéacios értesitdt juttat el a befektetokhoz

5.13. Ervénytelen jegyzés

A jegyzés a kovetkezd esetekben tekintendd érvénytelennek:
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- a jegyzés tartalmilag, ill. alakilag nem felel meg a torvényes
kovetelményeknek,

- a jegyzési arnak megfeleld Osszeg a jegyzéskor nem all rendelkezésre a
Forgalmazonal, azaz a befektetési jegy ellenértéke nem all rendelkezésre az
igyfélszamlan, illetve a Forgalmaz6 4.2. pontban nevesitett szamlajan.

5.14. Jegyzési garancia

A kibocsatasra keriilo befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési
garanciat nem vallal.

5.15. A befektetési jegyekhez fiizodo jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban foglalt
feltételek szerint részesedjen az Alap hozamabol,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbol
részesedjen a tulajdondban 1évd befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelden,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési
szolgaltatd igénybevételével a tézsdén, illetve masodlagos forgalomnak
mindsiilé egyéb modon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést valamint havi portfolio jelentést
kérhet az Alapkezel6tol,

- az Alap futamidejének Ilejaratat kovetden jogosult a megsziinési jelentés
megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tdl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tdl e Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsd alkalommal torténd jegyzésekor az
Alap Kezelési szabalyzatat téritésmentesen megkapja.

5.16. Joghatosag

A jelen Téjékoztato valamint a Kezelési szabalyzat alapjan 1étrejott barmely
jogviszonyra a Magyar Koztarsasag joga az irdnyado.

A Befektetd, az Alapkezeld, az Alap, a Letétkezeld, valamint a Forgalmazé kozott a
jelen Tajékoztatoban, az Alapkezelési szabalyzatban, a jegyzési jognyilatkozatokban
illetve szerzodésekben nem szabalyozott kérdésekben a Tpt.-ben, valamint a Ptk.-ban
foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

Adozasi  kérdésekben a Magyar Koztarsasag mindenkor hatdlyos addzési
jogszabalyait kell alkalmazni.

5.17. Az Alap befektetési politikdja, befektetési korlatok
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Az Alap befektetési politikaja
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat tigy hatarozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését, a befektetok szamara garantalt tokét és a Garantdlt minimum
hozam valamint az elére meghatarozott feltételek szerinti arfolyam alakulas esetén a
Prémium hozam kifizetése altal a betéti hozamoknal kedvezdbb, azt jelentdsen
meghalad6 hozamot biztositson.

Az Alap a Garantalt minimum hozamon feliil lejaratkor egyszeri Prémium hozamot
fizet a Befekteto szamara abban az esetben, ha az MNB hivatalos eurd/forint
arfolyama a megfigyelési idszak végéig az eldre meghatarozott arfolyamsav két
sz¢élsoértekén beliil marad. Amennyiben az MNB hivatalos eurd/forint arfolyama a
megfigyelési iddszak alatt barmelyik napon, akar az als6 akar a felsé arfolyamszintet
eléri, vagy az arfolyamsavon kiviili értéket vesz fel, a Befektetd csak a Garantélt
minimum hozamot kapja.

A portfolié lehetséges elemei és befektetési korlatok

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tokéje a kovetkezo
eszkozokbe keriil befektetésre: betét, lekotott betét, szarmaztatott eszkdozok-deviza
opcio.

A betétek tervezett ardnya meghaladja az Alap Sajat t6kéjének 85%-at. Ez az ardny a
pénzpiaci hozamok alakulasatol fiiggden valtozhat.

A portfolio lehetséges elemei és befektetési korlatok részletes leirdsat a Kezelési
szabalyzat 2.3. pontja tartalmazza.

5.18. A netto eszkizérték megdllapitisa (Ertékelés)

A Letétkezel6 a rendelkezésre allo arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon
meghatarozza az Alap nettdé eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettod
eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatdé meg, Ggy az
Alapkezeld a Feliigyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezeld a nettod
eszkozértéket a megallapitast kovetd els6 Banki munkanapon teszi kdzzé az Alap
hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgalmazo fidkjaiban.

A nettd eszkozérték megallapitdsdnak részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 9.
pontja hatdrozza meg.

5.19. A befektetési jegy szabdlyozott piacra torténd bevezetése és
kereskedésre vonatkozo szabdlyok

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon belill az Alapkezeld
kezdeményezi a Befektetési jegy szabalyozott piacra, ezen beliil pedig a BET-re
torténd bevezetését. Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegy a masodlagos
forgalomban értékesithetd.

6. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld hirdetményeit a Magyar Tokepiac c. lapban teszi kozzé.
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Az Alapkezelo az iizleti év els6 felére vonatkozdéan nem auditalt, az év végét
kovetéen pedig konyvvizsgdld altal hitelesitett jelentést tesz kozzé az Alap
mukodésérol. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belill kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden lizleti évének végét kovetd
120 napon beliil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény
altal eldirt tartalommal kell rendelkeznie.

Az Alapkezel6 - hivatalos kozleményeinek helyén - koteles hirdetményt kdzzétenni
arrol, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok mikor és hogyan juthatnak hozza a
féléves, illetve éves jelentéshez. Az Alapkezeld ezen feliil a Befektetési jegyek
barmely tulajdonosanak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve
éves jelentés egy masolatat.

A hoénapban utols6é Banki napra vonatkozoan megallapitott nettdé eszkozérték alapjan
készitett havi portfoligjelentést az Alapkezeld koteles tdjékoztatasul megkiildeni a
Feliigyeletnek és a megallapitast koveto tizedik Banki naptdl a forgalmazasi helyeken
¢s a sajat székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

7. AFORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOINEK BEMUTATASA

7.1. Az Alapkezelo bemutatdsa

Az Alapkezeld az alap torvényes képviseloje.
Adatok az Alapkezelorol

Az Alapkezeld MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytarsasag néven, a Févarosi
Birosagnal, mint Cégbirosagnal a 01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt:
1999. junius 30.)

Alaptdke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Félfogadas:  kedd 10-13-ig

Postacime: 1056 Budapest Vaci utca 38.

A Tarsasag 1990. szeptember 30-an alakult, hatdrozatlan idére. Az Alapkezeld a
STUDINTERN Kft-bol jott 1étre nevének és tevékenységi korének modositasa utan
1992. szeptember 2-an. Jelenlegi formajaban 1999. szeptember 30-a 6ta, mint
részvénytarsasag mikodik.

Tevékenységi kore

Az Alapkezeld a Feliigyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési
alapkezeléssel, ezen beliil kizarolag értékpapir alap kezeléssel foglalkozik (TEAOR:
6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység).
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Uzleti év
Az Alapkezeld lizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktiaraja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) 2003. november 12-én
megvasarolta az Extercom Vagyonkezeld Kft (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca
38.)19,2 %-os részesedését, igy a Bank az MKB Befektetési Alapkezeld Rt 100 %-os
tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Rt. altal irdnyitott vallalatcsoportnak

Az alabbi tablazat az MKB Bank Rt. 1ényeges ledny- és koz0s vezetésii vallalatainak
bemutatdsat tartalmazza.

Cégnév Tulalajdonrész* Alaptevékenység Ado6zétt eredmény (2004)
(millié forint, MSZSZ alapjan)
MKB Befektetési Alapkezeld Rt. 100% befektetési alapkezelés 13
MKB Lizing és Pénzlgyi Rt. 100% pénzligyi lizing 75
MKB Nyugdij- és Egészségpénztart Kiszolgald Kft. 100% nyugdijpénztar adminisztracio 10
MKB Uzemeltetési Kit. 100% ingatlanizemeltetés 663
Exter-Bérlet Kft. 100% operativ gépjarm lizing 183
Extercom Kit. 100% vagyonkezelés 79
Exter-Immo Rt. 100% ingatlan pénzilgyi lizing 438
Fired Service Kft. 100% ingatlaniizemeltetés 1
Resideal Rt. 100% ingatlan forgalmazas és értékelés 247
MKB-Eurocredit Rt.** 75% gépjarmiifinanszirozas 1833
MKB-Euroleasing Autépark Rt.** 75% autépark finanszirozas és kezelés 129
Ede-Danube River Heights Kft. 60% ingatlanfejlesztés 0,1
Euroingatlan Kift. 60% ingatlanfejlesztés -7
Filease Rt.** 67% gépjarmdifinanszirozas 310
MKB-Euroleasing Rt.** 50% pénziigyi lizing 1133
Ercorner Kft. 50% ingatlan vagyonkezelés -30

*  MKB kozvetlen és kozvetett tulajdonrész egyiittesen.
** Tagja az MKB-Euroleasing cégcsoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezeld stratégiai iranyitdsat az Igazgatosag, tevékenységének ellendrzését a
Feliigyeld Bizottsdg latja el. Az Alapkezeld munkaszervezete a vezérigazgatd
kozvetlen irdnyitasa alatt 4all. A munkaszervezet Front-office és Back-office
egységekre tagozodik, a Front-office irdnyitasat a kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyelo Bizottsaganak tagjai

A Tarsasag Igazgatosaganak elnoke: Vanyi Balintné

Vanyi  Balintné, 1978-ban  az  Eo6tvos  Lordnd  Tudomanyegyetem
Természettudomanyi Karan szerzett matematika-fizika szakos tanari diplomat, majd
1989-ben a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem pénziigy szak elvégzésével
okleveles kozgazda, 1990-ben okleveles addtanacsado. 1978-1991 kozott
kozépiskolai tanar, késébb foiskolai tanarsegéd, majd adjunktus. Matematikat, majd
vallalati, makrogazdasagi ¢és kereskedelmi banktevékenységgel 0Osszefiiggd
pénziigyeket oktat. 1991-1995 években az Ingatlanbank Rt-ben valamint a Magyar
Hitel Bank Rt-ben féosztalyvezetd, ill. igazgatd. 1995-t61 a Magyar Kiilkereskedelmi
Bank Rt. alkalmazottja, hat éven keresztil a bank Székesfehérvari Fiokjanak
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igazgatdja, 2001-t6l a bank Halozati Igazgatosaganak vezetdje. Feladata a 2004-ben
50 fiokra boviild halozat tizleti iranyitasa.

Tagja az MKB Euroleasing-Autépark Rt ¢és az MKB Egészségpénztar
Igazgatdsagéanak, valamint Videoton Holding Rt Feliigyel6 Bizottsdganak.

Az Igazgatosag tagjai: Dr. Kraudi Adrienne és Dr.Gagyi Palffy Andrasné

Dr. Kraudi Adrienne, Az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karat elvégezve 1989-ben
jogtanacsosi szakvizsgat tett. 1987-ben a Kiilkereskedelmi Fdiskola masoddiplomés
képzése keretében aruforgalmi kézgazdasz végzettséget szerzett. 1992-ben a londoni
Queen Mary and Westfield College-ben jogi tanulményokat folytatott. 1997-ben az
ELTE posztgradualis képzése keretében bankjogaszi szakvizsgat tett. 1986. és 1988.
kozott a Kiilkereskedelmi Foiskola oktatdja (nemzetkdzi pénziigyek), majd fotitkara
volt. 1992-ben kinevezték cimzetes docensnek. 1990-t6l a Tézsde Valasztott Birdsag
ligyvezeté alelnoke és a Budapesti Ertéktézsde Etikai Bizottsaganak tagja volt. 2002-
t6] a Pénz- és Tokepiaci Allando Vélasztott Birosag elnoke. 1988-ban helyezkedett el
osztalyvezetoként az MKB Konstrukcios Féosztalyan, majd 1990-t6l a jogi teriiletet
vezeti. Tagja az MKB Euroleasing Rt. feliigyeld bizottsdganak ¢és az MKB
Nyugdijpénztar igazgatosaganak. 1992-t6l az MKB Rt. ligyvezetd igazgatdja, 2005-
tol az MKB Bank Rt. vezérigazgato6 - helyettese.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné (Dr. Bejé Maria) az MKB Befektetési Alapkezeld Rt
vezérigazgatoja a Marx Kéroly Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat
Kiilonbz6

vallalatoknal elemz06 kdzgazdaszként, 1980-1990 kozott az Erdmii- és Halozattervezd
Viallalat  gazdasagi igazgatdjaként dolgozott. 1991-2002. években a Magyar
Kiilkereskedelmi Bankban a szamviteli és pénziigyi teriileteken féosztalyvezeto,
majd igazgato. 2003. februar 1-t61 az MKB Befektetési Alapkezeld6 Rt
vezérigazgatdja.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai
Nyemcsok Janos, Szabolcs Istvan, Bajusz Péter.

Az Alapkezel6 legfontosabb mérlegadatai (e Ft)

2002. 2003. 2004.
Befektetett eszkozok 2 798 7 689 5299
Forgoeszkozok 139096 116583 119 343
Aktiv 1dobeli elhatarolasok 255 6715 6 801
Sajat toke 107360 107360 107 360
Kotelezettségek 33 957 22304 23203
Passziv id6beli elhatarolasok 832 1323 880
Mérlegf6osszeg 142149 130987 131443

Forras: Az MKB Befektetési Alapkezel6 Rt. auditalt éves beszamoloi
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Jovedelemszerkezet (e Ft):

2002. 2003. 2004.
Ertékesités netté arbevétele 108 647 108 787 94 688
Egyéb bevételek 8 10 620 5057
Miikodési koltségek 80017 106 591 94 621
Uzleti eredmény 28 838 12 816 5124
Pénziigyi miiveletek eredménye 8 038 3304 10014
Adézas elétti eredmény 36 876 16 120 15138
Térsasagi ado 6 638 3 007 2347
Adozott eredmény 30 238 13113 12 791

Forras: Az MKB Befektetési Alapkezeld Rt. auditalt éves beszamoloi

Adatok az Alapkezel6 altal mar létrehozott Befektetési Alapokral

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégi Befektetési Alap)

(Atalakult a zartvégii Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: 110.005/1992, kelte:1992. november 30.
Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1112-02, kelte:1992. december 15.
Atalakulas Feligyeleti engedély szama: 110.005-5/95, kelte:1996 januér 4.
Atalakulas Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte:1996.februar 1.
Névvaltoztatas Felligyeleti engedély szama: 110.005-13, kelte: 2004. december 17.
Sajat téke 2004. 12. 31-én: 5.318.158.126 Ft, amit 4.355.409.859 db 1 Ft
névértékii névre szolo befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodéi kotvények
Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint)

A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(korabbi elnevezése: Bonus Nyiltvégii Befektetési Alap )

Eredeti Feliigyeleti engedély szama: 110.0023-1, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1112-23, kelte:1994. december 22.
Atalakulasi Feliigyeleti engedély szama: 110.044, kelte 1995. julius 25.
Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: 110.044-12, kelte 2004.december 17
Atalakulasi Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus
10.

Sajat toke 2004.12. 31-én: 596.748.002 Ft, amit 398.819.851 db 1 Ft névértékii
névre sz0l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények,
allampapirok, derivativ iigyletek

29



Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint) A hozam realizdldsa a
befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
Feliigyeleti engedély szama: 110.045/95, kelte 1995. julius 25.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat toke: 2004. 12. 31-én: 2.021.321.435 Ft, amit 592.652.531 db 1 Ft névértéki
névre sz616 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatarozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB Nyiltvégili Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: 110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.
Sajat toke 2004. 12. 31-én: 499.980.609 Ft, amit 422.002.875db 1 Ft
névértekii névre szolo befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatdrozatlan

Portfoli6 a befektetési politika szerint:  Kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokba
székhellyel rendelkez6 szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, gazdalkodoi kotvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB Euroépai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szdma, : 110.151/2000, kelte:2000. mércius 3.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, : 1111-101, kelte:2000. marcius 23.

Sajat téke 2004. 12. 31-én: 365.852.839 Ft, amit 588.470.296 db 1 Ft névértéki
névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmaz6: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatarozatlan

Portfolié a befektetési politika szerint: Kiilfoldi Ertékpapirok, elsésorban eurdpai
tozsdékre bevezetett részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ
termékek

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

MKB "Hozamvadasz" Nyiltvégii Befektetési Alap
Feliigyeleti engedély szdma: 110.258-1/2005 , kelte
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-152, kelte
Sajat téke: 2005. janius 30. 1.046.667 Ft

Forgalmazé: MKB Bank Rt.

Letétkezel6: MKB Bank Rt.

Futamidd: hatarozatlan
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Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépaban mar
elterjedt - un. absolut vagy total return befektetési alapokra hasonlit.

Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjanak tadg keretén
beliil szabadon valasztja meg befektetéseinek piacat €s befektetési eszkozét, illetve a
befektetési eszkoz tartasi politikajat. Ezaltal nem jelolhetd ki elére egy meghatarozott
befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac hangsulyos
megjelenésére sem és egyetlen befektetési eszkOz-csoport minimalis szintjének
fenntartsara sem.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

7.2. Forgalmazo, Letétkezeld és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra
torténd bevezetésében kozremiikodd befektetési szolgaltato bemutatdsa

A Forgalmazodi, Letétkezeldi és a befektetési jegyek szabalyozott piacra torténd
bevezetésében kozremitkodo szolgaltatoi fel adatokat az MKB Bank Rt. latja el.
Cégjegyzek szama a Févarosi Birosag, mint Cégbirosagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

Az MKB Bank Rt bemutatasa

A Bank, amely Magyarorszagon a magyar jog alapjan bejegyzett részvénytarsasag, az
MKB Bank Rt. néven (kordbban: Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.) miikodik.
Székhelyének cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38., telefonszama: (36-1) 269-0922. A
Bankot a FOvarosi Birdsag, mint Cégbirosag a 01-10-040952 cégjegyzékszam alatt
tartja nyilvan. A cégbejegyzés datuma: 1950. december 12.

A Bankot a Magyar Allam alapitotta 1950-ben Magyar Kiilkereskedelmi Bank néven.
Létrehozasanak célja a nemzetkozi fizetési forgalomban valo részvétel, elsdsorban a
kiilkereskedelemmel kapcsolatos bankari feladatok ellatdsa volt. Tevékenységi kore
hamarosan kibdviilt az Osszetett kiilkereskedelmi iigyletek szervezo-, iranyito-,
finanszirozo- és lebonyolitod feladataval. Az 1987-es bankreform soran, a kétszinti
bankrendszer kialakulasakor az MKB teljes korti kereskedelmi banki felhatalmazast
kapott, amely alapjan a hagyomdanyos iizletdgak megerdsitése mellett 0j lizletdgak
sikeres beinditdsa ¢s felfuttatasa tortént meg. A belfoldi vallalatok komplex
kiszolgalasa rovid id6 alatt a Bank f6 ilizletagava valt. Az MKB a nyolcvanas évek
végétdl fokozatosan épitette ki orszagos fidkhalozatat. A Bank a 1980-as évek végén
megkezdte, majd a 1990-es évek elején szamottevoen tovabbfejlesztette a lakossagi
bankszolgaltatasokat, a pénz- és devizapiaci, valamint a tOkepiaci tevékenységet.

Az MKB privatizacioja tobb 1épésben valosult meg. Elséként 1994-ben a Bayerische
Landesbank 25 szazalékos, a European Bank for Reconstruction and Development
(’EBRD”) pedig 16,7 szazalékos részesedést megtestesitd részvénycsomagot vasarolt
a Bank szavazati joggal rendelkezd torzsrészvényeibdl. A megerdsodott befektetdi
bizalom jel¢iil a Deutsche Investitions- und Etwicklungsgesellschaft mbH ("DEG”)
1995. elején 8,3 szazalékos részesedésre tett szert. 1996. majusdban az MKB
privatizaciojanak sikeres lezarasat jelentette az a tranzakcid, amelynek keretében a
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Bayerische Landesbank megvasarolta az Allami Privatiziciés és Vagyonkezeld Rt.
(”APV Rt.”) portfoligjdban még meglévo 25,8 szazalékos részvénycsomagot.

1997 novemberében az MKB {6 tulajdonosai - tOkeemeléssel parhuzamosan - tovabb
novelték részesedésiiket az MKB tékéjében. Az EBRD 1997 végén értékesitette
részvényeit. 1998 decemberében a DEG a tulajdonaban levd részesedését értékesitette
az MKB 16 tulajdonosa, a Bayerische Landesbank részére. Tovabbi tranzakcidk soran
a Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG (" BAWAG”) szerzett tulajdonrészt a Bankban.
2003 folyaman a Bayerische Landesbank a kisrészvényesek tulajdondban 1évo
részvények kivasarlasaval tulajdoni hanyadat 89,6 szazalé¢kra novelte a Bankban.

A privatizacid6 1j novekedési palyara helyezte a Bankot, amely a magyar piac
meghataroz6 szerepldjévé valt. 2000-t6l fontos valtozds volt az MKB
tevékenységében a kis- €s kozépvallalatok (KKV), valamint a lakossadg szélesebb
rétegei felé tortént tizletpolitikai nyitas, ami olyan 1j, kiemelt tizletagak felfuttatasat is
jelentette, mint a jelzéloghitelezés ¢és a gépjarmi-finanszirozds. A befektetési

crer

valt

Stratégiai célkitizéseivel Osszhangban az MKB 2003. év végén megvasarolta a
Konzumbank Rt. részvényeinek 99,6 szazalékat. 2004 juliusdban a Konzumbank Rt.
beolvadt az MKB Bank Rt-be, az operacios integracio 2004. december 31-ével
valosult meg. A Konzumbank Rt. akvizicidjaval az MKB bdvitette fiokhalozatat,
novelte piaci stulyat a lakossagi és a KKV fligyfelek kozépso és felsd szegmensében,
Osszességében tovabb erdsitette piaci pozicidit.

Az MKB univerzalis szolgaltatdsokat nyujtd bankként a hazai bankrendszer egyik
vezeté hitelintézete, 2004. végi mérlegféosszege alapjan a harmadik legnagyobb'
bank Magyarorszagon.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénziigyi lizing

6523°03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

6712’03 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

7414°03 Uzletviteli tandcsadas

Engedélyhez kotott tevékenységek : A Tarsasag a pénziigyi szolgéltatasi és a
kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és Tdkepiaci
Feliigyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szamu hatarozata alapjan végzi,
mig a befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységeit
az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet 1998. februar 27-én kelt 41.0005/1998.
szaml engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001.
augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.
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Tulajdonosi struktiraja

A Tarsasag alaptokéje 11.520.786 darab, egyenként ezer forint névértéki, azonos
jogokat megtestesitd torzsrészvénybdl all. A 2004. jalius 31-1 részvénykonyv allapota
alapjan a tulajdonosi szerkezetet az alabbi tablazat tartalmazza:

Részvényesek Részvények szama Tulajdoni
(db) hanyad
(&)
Kiilfoldi részvényesek
Jogi személyek 11.520.000
Kiilfoldi 6sszesen 11.520.000 99,99
Belfoldi részvényesek
Villalkozasok 421
Magéanszemélyek 365
Belfoldi 6sszesen 786 0,01
Osszesen 11.520.786 100,00

) A Konzumbankboél a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-hez csatlakozott
kisrészvényesek.

A Tarsasag jegyzett tokéjének 5 szédzalékdt meghaladd részesedéssel rendelkezd
részvényesek kore a Tarsasdg részvénykonyvének 2004. julius 31-1 allapotnak
megfelelden a kovetkezo:

Részvényes Részvények Tulajdoni
szama hanyad

(db) (Y0)

Bayerische Landesbank 10.324.220 89,61

(80333 Miinchen, Brienner Strasse

20.)

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG 1.195.780 10,38

(1010 Wien, Seitzergasse 2-4.)

A BayernLB részesedése az MKB Bank Rt.-ben a 89,61 szazalék, ezért a gazdasagi
tarsasagokrol szolo 1997. évi CXLIV. torvény 291. §-a alapjan kozvetlen iranyitast
biztositd befolyassal rendelkezik az MKB Bank Rt.ben.

Bayeriche Landesbank

A BayernLB 1972-ben jott létre a Bayerische Gemeindebank és a Bayerische
Landesbodenkreditanstalt fazidjaként. Székhelye: 80333 Miinchen, Brienner Strasse
20. A bankot a BayernLB Holding AG-n keresztiil 50-50 sz4zalékban tulajdonolja a
Bajor Szabad Allam és a Bajor Bankok Szovetsége.
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A BayernLB univerzalis hitelintézetként miikodik, valamint 78 bajor takarékpénztar
(Sparkassen) kozponti bankja és a Sparkassen-Finanzgruppe Bayern tagja.
Jogelédjeinek funkcioit megtartva a Bajor Szabad Allam és &nkormanyzatai
elsddleges bankja. Stratégai érdekeltségei az MKB Bank Rt. mellett, a DKB Deutsche
Kreditbank Aktiengesellschaft (Berlin), Landesbank Saar (Saarbriicken), a Banque
LB Lux S.A. (Luxembourg) ¢s az LB(Swiss)Privatbank AG (Zurich). A BayernLB
2004. évi konszolidalt mérlegfédsszege meghaladta a 333 milliard Eurot.

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG

A Bank fir Arbeit und Wirtschaft AG (BAWAG) tulajdonosa az Osztrak
Szakszervezeti Szovetség. A BAWAG iizleti tevékenységének sulypontjat a magan és
vallalati ligyfelek részére nytjtott univerzalis bankari szolgéltatasok képezik. 2000
novemberében a BAWAG felvéasarolta az Osterreichische Postsparkasse-t (P.S.K.) A
fuziot kovetben a BAWAG P.S.K. jelenleg Ausztria negyedik legnagyobb
bankcsoportja. A Bayerische Landesbank 2004. julius elsejével értékesitette a
BAWAG-ban fennalt részesedését az Osztrak Szakszervezeti Szovetségnek.

Uzleti év
Az MKB Bank Rt. {izleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti 1étszam
Az MKB Bank Rt. 2005. januar 1-ei allomanyi 1étszama: 1.559 6.

Az MKB Bank Rt. igazgatosaga:

Erdei Tamas, az Igazgatosag elnoke, vezérigazgato

1978-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, majd 1983-ban okleveles
konyvvizsgaloi képesitést szerzett. 1972-t61 1981-ig az Orszadgos Takarékpénztarnal
dolgozott kiilonb6zd tigyviteli munkakorokben, majd fiokigazgatonak nevezték ki.
1981-t61 1983-ig a Pénziigyminisztériumban bankfeliigyeleti feladatokat latott el.
1983 ota dolgozik a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél, 1985-t6l {ligyvezetd
igazgatd, 1990-t6l vezérigazgatd-helyettes. 1994-t6l vezérigazgatd, majd 1996-t61
elndk-vezérigazgatd, 1991 ota tagja a Bank Igazgatosaganak. 1997-t61 a Magyar
Bankszovetség elndke. A Nemzetkozi Gyermekmentd Szolgalat feliigyeld
bizottsaganak elndke és a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag elndkségének tagja.

dr. Stotz Péter, vezérigazgato-helyettes

1967-ben végzett a Budapesti Koézgazdasdgtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1970-ben doktori cimet szerzett. 1967-6ta dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt.-nél. 1967-t61 1971-ig a Bank iigyvezetdségének titkara,
1971-t61 1974-ig osztalyvezetd, 1974-t8l 1976-ig foosztalyvezetd, 1976-t61 1989-ig
ligyvezetd igazgatd, az lgyvezetOség tagja. 1989-ben részt vett a Deutsche-
Ungarische Bank AG, Frankfurt am Main megalapitasaban, majd 1994. december 31-
ig e hitelintézet tars-vezérigazgatdja és egyben ligyvezetoségének tagja volt. 1994-t61
a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdésaganak tagja. 1995-t61 a Bank
vezérigazgatd-helyettese, 2001-tdl pedig altalanos vezérigazgatd helyettes. Feladata a
Pénz- és Tokepiaci Igazgatosag, valamint a BLB és BAWAG Desk feliigyelete. Stotz
ur tovabba a Magyar-Bajor Barati Tarsasag elnoke, illetve a Bayerische Landesbank,
Miinchen Gazdasagi Tanacsado Testiiletének tagja.
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dr. Balogh Imre, vezérigazgatdé-helyettes

1985-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem tervgazdasagi szakan.
1986-ban doktori fokozatot szerzett. 1985-t61 1988-ig a Pénziigykutatési Intézet majd
Pénziigykutatd Rt. tudomanyos munkatarsaként dolgozott. 1988-t6l dolgozik a
Bankban, eldszor a kdozgazdasagi osztaly vezetdjeként, majd 1990-t61 féosztalyvezetd,
vezetd kozgazdasz. 1992-ben kinevezték iligyvezetd igazgatonak. 2004. juliusaig a
Stratégiai teriiletet iranyitotta, majd 2004. jalius 1-t6l az MKB Kockazatkezelési és
Stratégiai vezérigazgato-helyettese. Az MKB Euroleasing Rt. igazgatdsaganak tagja.
2003. december 22. és 2004. junius 30. kdzott a Konzumbank Rt. Igazgatosaganak
elndke. 2004. julius 1-t6l az MKB igazgatosaganak tagja. Balogh Imre jelenleg a
stratégiai és retail vezérigazgatd-helyettes.

Bolla Csilla, vezérigazgato-helyettes

1989-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem kiilgazdasagi szakan.
1989-ban kezdett dolgozni a Magyar Kiilkereskedelmi Bankban, a Bankmiiveleti
Fbosztalyon, 1990-t61 a Devizafdosztalyon. 1992-t61 a Treasury Igazgatosag
osztalyvezetd-helyettese, majd fOosztalyvezetdje. 1994-t61 a Bankmiiveleti
Igazgatdsag foosztalyvezetdje, 1997-t61 igazgatodja. 2000-ben megbizast kapott a
Szamitastechnikai és  Szervezési Igazgatdsdg vezetésére is. 2003-t0l a
Kockazatellendrzési €s Operacids vezérigazgatd-helyettes mellett igazgatoként
dolgozott a Globus projekt vezetdjeként, majd 2004 januarjdban az Informatikai
Igazgatdsag, a Bankmiiveleti Igazgatosadg, valamint a Bankfejlesztési szaktertilet
irdnyitasara a Globus projekt vezetése mellett - is megbizast kapott. 2004. jalius 1-t6l
a Magyar Kiilkereskedelmi Bank igazgatdsaganak tagja, operdcios vezérigazgato-
helyettes. A Giro Rt. Igazgatdsdganak elndkhelyettese.

dr. Patyi Sandor vezérigazgato-helyettes

1981-ben végzett a budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilkereskedelmi
szakan. 1987-ben egyetemi doktori tudomanyos fokozatot szerzett. 1982-t6l dolgozik
az MKB - ban. 1988-ban a Bank Nemzetkdzi Osztalynak vezetdjévé nevezték ki.
1990-t61 1996-ig a Nemzetkozi Bankmiiveletek iranyitadsaért felelds iigyvezetd
igazgatd, majd 1996-t61 a Vallalati és Pénzintézeti Igazgatosag vezetdje. 2001-t6l
vezérigazgato-helyettes. 2003-t6l tagja az Igazgatosdgnak. 1996 ota a Kozép- és
Kelet-Europai Bankszovetség elndoke. Az MKB-Euroleasing Rt. és a Hitelgarancia Rt.
igazgatosaganak tagja. 2005. majus 1-t6l wholesale vezérigazgatd-helyettes.

Neil A. Watson vezérigazgato-helyettes

Brit allampolgar. Diplomajat 1979-ben szerezte a Warwick Egyetemen, Anglidban.
1992-ig a National Westminster Bank Londoni Nemzetk6zi Banki részlegénél
dolgozott, és kiilonbozo vezetdi pozicidkat toltdtt be, majd a HSBC-nél folytatta
karrierjét. 1995 novemberében helyezkedett el a Bayerische Landesbank Londoni
fiokjanal, ahol kezdetben a derivativakkal foglalkozo értékesitési vezetd, 1997
januarjatol Treasury és Tokepiaci értékesitési vezetd, majd 1997 juliusatol a londoni
fiok értékesitési vezérigazgato-helyettese volt. 2001. januarjatol a BayernLB
Miincheni kozpontjdban, a Vallalati Ugyfelek, Energetikai és Koérnyezetvédelmi
Divizidjanak vezetdjenként dolgozik, majd 2003. januarjatol a Vallalati Ugyfelek
Risk Office vezetdje. 2003. aprilis 29-t6l tagja a Bank Igazgatosaganak. 2005. majus
1-t6l az MKB kockazatkezelési vezérigazgatd-helyettesévé nevezték ki.

35



Jochen Bottermann

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Miinchenben és Genfben végezte. 1970-t6l
igyvédi irodaban tevékenykedett, tarsasagi joggal, adojoggal ¢és polgari joggal
foglalkozott. 1973-1978-ig a Bajor Pénziigyi Allamminisztériumban dolgozott, majd
ezt kovetéen a Bayerische Landesbanknal helyezkedett el, ahol tobb teriiletet is
vezetett. 1996. janudr 1-jén bankigazgatonak nevezték ki. 2000. decemberétdl az
Osterreichische Postsparkasse AG elnokségi tagjaként dolgozik Ausztridban.
2001.4prilis 25-t6] tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatosaganak.

dr. Ralph Schmidt

Német allampolgar. Matematikai és fizikai tanulméanyokat folytatott. Az elméleti
fizika terén PhD cimmel rendelkezik. 1991 és 1997 kozott a Berliner Bank AG-nal
kiilonbozo teriileteken dolgozott, majd a kovetkezd két évben a WestLB Diisseldorf
Londoni fidkjanal a ,kockazatkezelési modszerek” teriilet vezetdje volt. 1999-t61
2001-ig a Landesbank Sachsen Girozentrale, Lipcse Kockazatellendrzési diviziojat
irdnyitotta. 2001 végétél a Bayerische Landesbank munkatarsa, kezdetben a
csoportkockéazat és pénziigyi ellenérzési divizido, majd a vallalatfejlesztési divizio
vezetdje. Ezutan kinevezték az Igazgatotanacs feladataival megbizott elsé ligyvezetd
alelnoknek, mely pozicidt jelenleg is betolti.

Stefan W. Ropers

Német allampolgar. Kozgazdasagi tanulményait az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban végezte. 1978-1979-ben a First National Bank of Pennsylvania
pénzintézetnél dolgozott. 1986 ¢és 1993 kozott a Bank of America NT & SA,
Frankfurt diisseldorfi fiokjat vezette. Ezt kovetden a Bayerische Landesbanknal
helyezkedett el, ahol 1999 juniuséig a frankfurti fiok vezetdségének tagja volt. 1999.
év kozepétdl Miinchenben a BayernLB Vallalati Ugyfelek részlegének vezetdségi
tagja lett, majd 2000 jiniusatol 2001 végéig a Kockazat és Pénziigyi Controlling
részleg vezetOségi feladatait latta el. 2002-t6l a BayernLB igazgatdsagi tagja, 2002.
aprilis 25-t8l a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Igazgatdsdganak tagja.

dr. Gerhard Gribkowsky

Német allampolgar. Jogi tanulméanyokat folytatott a Freiburg im Bresgaui Albert
Ludwigs Egyetemen, majd doktori cimet szerzett. 1988 ¢és 2002 kozott a Deutsche
Banknal dolgozott, a Trainee program elvégzése utan a Stuttgarti fiok vezetdjeként,
majd 1996-t6l a kockazatmenedzsmenttel megbizott projektosztalyt iranyitotta. 1998-
ban a dél-német régid ligyvezetoségének tagja lett. 2003-t6l dolgozik a Bayerische
Landesbanknal, kockazatkezeléséért felelds igazgatosagi tagként.

Az Igazgatdsag tagjainak lizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Igazgatdsag tagjai nem rendelkeznek a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirral.

Feliigyel6 Bizottsag

A Feliigyeld Bizottsag felelés a Bank vezetésének és adminisztrativ {igyeinek
figyelemmel kiséréséért és annak biztositasaért, hogy a Tarsasag eleget tegyen a
magyar jogszabalyoknak, illetve a sajat szervezeti szabdlyzataiban foglalt
rendelkezéseknek. A Feliigyeld Bizottsag ellenérzi a Tarsasag éves és kozbensod
pénziigyi jelentéseit, valamint megvizsgalja az Igazgatosagnak az iigyvezetésrol, a
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tarsasdg vagyoni helyzetérdl, és iizletpolitikdjarol készitett jelentéseit, tovabba a
kozgytilés napirendjén szerepld valamennyi Iényeges iizletpolitikai jelentést, illetve
minden olyan el6terjesztést, amely a kozgytilés kizardlagos hataskorébe tartozo tligyre
vonatkozik.

A hatélyos alapszabaly értelmében a Feliigyeld Bizottsadg legalabb 3 és legfeljebb 9
természetes személy tagbol all, akiket a kozgylilés harom évre valaszt meg. A
Feliigyel6 Bizottsag tagjainak harmada a munkavallalok képvisel6ibol all.

A Feliigyel0 Bizottsag tagjai az alabbi személyek:

Werner Schmidt Feliigyelo Bizottsag elnoke

Német allampolgar. A Német Sparkassenakademie-n {izleti tanulmanyokat folytatott.
1965 ¢és 1971 kozott kiillonbozd vezetd poziciokat toltott be a Wiirtenbergischer
Sparkasse- und Giroverband-nal. 1971-ben a Landesbank Stuttgart-nal helyezkedett
el, ahol 1989-ig dolgozott, eldszor az Igazgatotanacs helyettes tagjaként, majd 1974 és
1986 kozott Igazgatotanacsi tagként. 1986-t6l 1989-ig az Igazgatotanacs elndke volt.
toltotte  be.  1999-ben  kinevezték a  Landesbank  Baden-Wiirtenberg
Igazgatotanacsanak elndokévé. 2001 janiusa oOta a Bayerische Landesbank
Igazgatotanacsanak elndke.

Paul Bodensteiner

Német allampolgar. 2003. aprilis 29. ota tagja a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Feliigyeld Bizottsagdnak. Kereskedelmi tanulméanyait a Regensburgi Egyetemen
végezte. 1993-ban a Bajor Pénziigyminisztériumban helyezkedett el, ahol jelenleg is
f6osztalyvezetdként dolgozik.

Christian M. Biittner

A Bank flir Arbeit und Wirtschaft AG tligyvezeto igazgatoja, osztrak allampolgar. A
jogtudomanyok doktora és felséfokt kdzgazdasz végzettséggel is rendelkezik. 1981-
t6l 1988-ig a bécsi Citibank (Austria) AG-nal kiilonbozo iizletkotdi €s pénziigyi
tanacsadéi munkat végzett, majd 1988-t6l 1991-ig a Citibank, N.A., London
munkatarsa volt. 1991-t61 1996-ig a CS First Boston Ltd.,, London specialis
finanszirozési konstrukciok csoportjanak vezetdje, majd a banki befektetési részleg
igazgatoja. 1996. majusa oOta dolgozik a BAWAG-ndl, az ligyvezetéség tagja. A
kozgytilés 1998. 4prilis 27-én vdalasztotta a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
Igazgatosaganak tagjava. 2001. aprilis 25-t61 a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

Dr. Siegried Naser

Német allampolgar. Jogi tanulmanyait Wiirzburgban ¢és Miinchenben végezte,
doktorra avatasa 1978-ban tortént, és masodik allamvizsgat is tett. Jogtanacsosi €s
kiilonb6zé Onkormdanyzati tisztviseldi munkdk utdn 1981-ig a Bajor Tartoményi
Beliigyminisztériumban dolgozott, ahol az Eurdpai Unids jogi kérdésekkel
foglalkozott. Egyidejiileg oktatési tevékenységet folytatott és jogi szakfolydiratokban
publikalt. 1984-ig a kitzingeni jarasi hivatalban osztalyvezetoként dolgozott, majd
kozigazgatédsi vezetdnek valasztottdk meg. 1990-ben és 1996-ban is ujravalasztottak.
2000. oktober 1-je Ota a Bajororszagi Takarékpénztarak Szovetségének ligyvezetd
elndke. 2001. aprilis 25. 6ta a Feliigyel6 Bizottsag tagja.

37



Nagy Nora

Az MKB alkalmazottainak képviseldje. 1989-ben fejezte be felséfoku tanulmanyait a
Kiilkereskedelmi  Foiskola kiilkereskedelmi  aruforgalmi szakdn. 1999-ben
posztgradualis képzés keretében marketing kommunikéacidés szakkozgazdasz
végzettséget szerzett. Az MKB-ban 1983 o6ta dolgozik, elészor pénztari
csoportvezetoként, késobb szamlakezelési osztalyvezetoként. 1997-t6]1 a Budapesti
Pénztarak szakteriilet vezetdje és a budapesti fiokok operativ iranyitdsa a feladata.
2001. kozepétol a Halozati Igazgatosag lakossagi lizletagért felelds foosztalyvezetdje.
2001. aprilis 25. ota a Feliigyel6 Bizottsdg tagja, 2005. év elejétdél a vidéki
halozatiranyitas helyettes vezetdje.

Kovacs Péter

Az MKB alkalmazottainak képvisel6je. 2001-ben végzett a Budapesti Gazdasagi
Foéiskola szamviteli szak, vallalkozds szakiranyan. 1997 o6ta dolgozik a Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt. Bankmiiveleti Igazgatdsadgan, elészor az Adatrogzitési,
majd az Elokészitd Osztaly munkatarsaként. 1998-t61 csoportvezetd, majd 2001-ben
osztalyvezetd-helyettesi kinevezést kapott. 2002. februdrjatdl osztalyvezetd. 2004.
aprilis 28-t6l tagja a Feliigyelo Bizottsagnak. A Feliigyeld Bizottsdg tagjai nem
rendelkeznek a Térsasag altal kibocsatott értékpapirral.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti cime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az MKB Bank Rt legfontosabb adatai

Az alébbi tabladzatok az MKB Bank Rt. 2003. december 31-ével és 2004. december
31-ével végzodott lizleti éveire vonatkozd, a Magyar Szamviteli Szabalyoknak

(MSZSZ) megfelelden Osszeallitott pénziigyi beszamoldiban megjelend adatok
alapjan késziiltek, melyek auditaldsat a KPMG Hungaria Kft. végezte el.

A Bank fébb mutatoéi

(MFt)
Megnevezés 2003 2004
Sajat téke 91 156 101 389
Mérlegf66sszeg 1141454 1458 029
Bruttd mikddési jovedelem 40 436 53 261
Addzas el6tti eredmény 15 607 17 243
Adodzott eredmény 13017 14 791
Tékemegfelelési mutatd 9,90% 9,30%
Sajat tékearanyos adozott eredmény 15,20% 15,40%
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Szavatolo6 toke,
tokemegfelelés

(M Ft)

Megnevezés 2003 2004
Jegyzett tdke 11 520 11 521
Jegyzett t6ke be nem fizetett része 0 0
Visszavasarolt sajat részvények (-) 0 0
Téketartalék 10 324 10 624
Eredménytartalék 46 398 53723
Mérleg szerinti eredmény 9411 11 008
Immaterialis javak (-) 2023 2655
Altalanos tartalék 11185 12 664
Altalanos kockéazati céltartalék 9042 8 887
Altalanos kockéazati céltartalék adétartalmag-) 1628 1422
Alapvet6 tékeelemek 94 229 104 350
Jarulékos t6keelemek 23 601 22134
Médositandé szavatol6 t6ke 117 830 126 484
PIBB befektetések + alarendelt kdlcséntéke 16 330 7 441
nyujtas (-)

Tokével fedezendd tullépések és kereske- 240 792
dési konyvi t6kekdvetelmény (-)

Szavatolo téke 101 260 118 251
Mérlegf66sszeg 1141454 1458 029
Sulyozott mérlegféosszeg 1020942 1275 282
Szavatol6 t6ke/Mérlegf66sszeg 8,90% 8,10%
Tékemegfelelés 9,90% 9,30%
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Jovedelemszerkezet

(M Ft)

Megnevezés 2003 2004
Kamatkiilonbozet 28 809 35 391
Kapott osztalék, részesedés 1629 2048
Netto jutalék- dijbevétel 8 318 9230
Egyéb nem kamatjellegli jovedelem 1680 6 592
Brutté mikodési jovedelem 40 436 53 261
Adok, addjellegii raforditasok -1413 -1 820
Kulonféle egyéb bevételek, raforditasok 986 1126
Bankuzemi koltségek (értékcsdkkenés- -21773 -29 044
sel egytt)
Ertékvesztések, céltartalékképzés és hite- -3 894 -6 414
lezési veszteségek
ebbdl: - egyedi és agazati -3 439 -5 598

- orszagkockazat (belsd) 463 269

- hatarid6s pozicidkra képzett céltartalék -918 -1 085
Altalanos kockazati céltartalék 1058 155
Rendkivili eredmény 208 -21
Adoézas elbtti eredmény 15 607 17 243
7.3. Konyvvizsgdlo

Az Alap konyvvizsgaloja

Madi-Szab6 Zoltan (bejegyzett konyvvizsgalo, igazolvany szama: 003247) - a KPMG
Hungéria Kft (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci
ut 99.) munkatarsa.

8. A KIBOCSATASBAN ERINTETT JOGI ES TERMESZETES
SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

A Dbefektetési jegy kibocsatasdban ¢és az Alap nyilvantartdsba vételében jogi
személyként érintett az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld. Az Alapkezeld és
a Forgalmaz6 abban érdekelt, hogy az Alap a jelen Téjékoztatoban megfogalmazott
befektetési célokat a lehetd legteljesebb mértékben megvaldsitsa. A Letétkezeld
érdekeltsége, hogy a Tpt.-ben megfogalmazott letétkezeldi feladatokat ellassa. A
befektetési jegy kibocsatasdban érdekelt természetes személyek az Alapkezeld vezetd
tisztségviseldi, vezetd allasti dolgozodi, valamint a munkaszervezetben tevékenykedo
alkalmazottai. A Forgalmazonal és a Letétkezelonél a kibocsatdsban érdekelt
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természetes személyek a vezeto tisztségviseldk, a Felligyeld Bizottsag tagjai, tovabba
a befektetési szolgaltatasi teriilet irdnyitasat ellatd, valamint a forgalmazasi, illetve
letétkezelési feladatokat ellaté munkavallalok.

8.1. Osszeférhetetlenség

A Tpt. 242. §-a szerint az érintett természetes személyek 0sszeférhetetlenségére az
alabbi torvényi szabalyozas vonatkozik.
» 242. § (1) A befektetési Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulod
egy¢éb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetleniil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre
iranyul6 egyéb jogviszonyban all6 személye
a) a Letétkezelonek;
b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikddo szolgaltatonak, igy kiillondsen
a befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértékeldnek, ingatlanforgalmazonak, masik
befektetési alapkezeldnek, valamint
c¢) a befektetési alapkezeld tigyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az elézéekben meghatarozott
Osszeférhetetlenség meriil fel, kdteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni
¢s az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.”

Jelen Téjékoztato alairasaval az MKB Befektetési Alapkezeld zarkortien mikodo Rt
¢s az MKB Bank Rt kijelenti, hogy legjobb tudomasuk szerint a Tajékoztatd
készitésének idOpontjdban nem allt fenn Osszeférhetetlenség az érdekelt személyek
tekintetében.

8.2. Erdekiitkizés elkeriilése

Az érdekiitk6zés elkeriilése érdekében az Alapkezelé a Tpt. aldbbi rendelkezéseit
kovetkezetesen szem el6tt tartja:

- az alapkezeld az alap mikodése sordn a befektetd érdekében a
jogszabalyoknak, miikodési szabdlyoknak ¢és a mindenkor érvényes
alapkezelési szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni (Tpt. 236. § (2)),

- a befektetési alapkezelé az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a
befektetok tekintetében (Tpt. 236. § (3)),

- a befektetési Alapkezeld egymastdl elkiilonitetten tobb befektetési alapot is
létrehozhat és kezelhet €s befektetési alaponként tobb, kiillonb6z6 befektetési
jegy sorozatba tartozo befektetési jegy forgalomba hozasardl is donthet (Tpt.
239.§ (1)),

- abefektetési alapkezeld a befektetési alapok és az ligyfelek vagyonat a sajat és
az alapkezelo egyéb iligyfelei vagyonatol elkiilonitetten koteles kezelni és
nyilvantartani (Tpt. 239. § (2)),

- a befektetési alapkezeld altal kezelt portfolioban 1évo eszkozok nem képezik
az alapkezeld tulajdonat (Tpt. 239. § (3)),

- a befektetési alapkezeld az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és
iigyfelenként elkiilonitett nyilvantartast koteles vezetni (Tpt. 239. § (4)).
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9. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Befektetok altal megtekinthetd dokumentumok az Alap T4ajékoztatodja, Kezelési
szabdlyzata, féléves €s éves jelentései, rendes €s rendkiviili hirdetményei.

10. JOGI SZABALYOZAS
10.1. Magyar jogi szabdlyozds

A jelen Tajékoztatoban és a Kezelési szabalyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései
vonatkoznak. Az Alapkezelé felhivja a tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a
befektetési alapok jogi szabalyozasarol teljes és hii képet kizarolag a torvény
egészének megismerése ¢s értelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, Forgalmaz6 és a Letétkezeld szervezetére, torvényes
mukodési rendjére, tevékenységi korére, tovabba a tevékenység gyakorldsa soran
kotott igyletek polgari jogi bazisszabalyozéasara vonatkozo jelentds hattérszabalyok a
Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befektetoket érinté ad6zési eldirdsokra a mindenkor hatélyos
addzasi jogszabalyok vonatkoznak.

10.2. EK szabalyozas

Jelen Téjékoztatdé az Eurdopai Kozosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004.
aprilis 29.) alapjan készilt, amely a 2003/71/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvnek a T4jékoztatoban foglalt informaciok formdatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele €s a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasrol szol.

A befektetési alapokra vonatkozd eurdpai és magyarorszagi jogi szabalyozas eltérése
miatt a Rendelet alabb felsorolt pontjai az Alap vonatkozasdban nem, vagy csak
bizonyos részelemeiben értelmezhetok.

I. szamu melléklet

3. Kiemelt pénziigyi informaciok

6. Uzleti tevékenység attekintése

8. Targyi eszkdzok

9. Az iizleti tevékenység €s a pénziigyi helyzet attekintése

11. Kutatés és fejlesztés, szabadalmak, licencidk

13. Nyereség-elorejelzés vagy becslés

12. Trendek

16. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

17. Alkalmazottak

18. FO részvényesek

19. Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott ligyletek

20. A kibocsatd eszkozeire, forrdsaira €s pénziigyi helyzetére ¢és eredményére
vonatkoz6 pénziigyi informaciok

21. Kiegészitd informaciok

22. Lényeges szerzédések

23. Harmadik f€lt6l szarmazo informacio, szakértéi nyilatkozat és érdekeltségi
nyilatkozat

25. Részesedések bemutatisa
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XV. szamu melléklet
7. Kolesonos kotelezettségek
8. pénziigyi informaciok

11. JOGVITAK RENDEZESE
Az Alapkezel6 a Forgalmazo és a Letétkezeld az Alap miikddése soran esetlegesen
felmeriilé vitdas kérdéseket elsdsorban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a
Befektetovel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres
eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2005. november 9.
dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezelé zarkorien miikodo Rt MKB Bank Rt

Alapkezeld Forgalmazé
Befektetési szolgaltatd
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12. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az MKB Euroforint Toke- ¢és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap
Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezeld zarkortien miikodo Rt. (székhelye: 1056 Budapest
Véci u. 38.), mint Alapkezeld, valamint az MKB Bank Rt., mint Forgalmaz6 alulirott
cégjegyzési joggal felruhdzott, a jelen felelésségvallald nyilatkozat MKB Befektetési
Alapkezel6 zartkorlien miikodé Rt. és az MKB Bank Rt. nevében torténd cégszerii
alairasara felhatalmazott képviseldi kijelentjilk, hogy a Tajékoztat6t az MKB
Euroforint Tokegarantalt Zartvégli Befektetési Alap befektetési jegyeinek belfoldi
forgalomba hozatala c¢ljabol az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien miikodé Rt.
¢s az MKB Bank Rt egyiitt készitette. Alapkezel6ként, Forgalmazdoként, a
szabalyozott piacra torténd bevezetés kezdeményezdjeként is egyiittesen jar el, ezért a
forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabdlyon alapuld feleldsséget az
Alapkezeld ¢és a Forgalmazo egyetemlegesen vallalja.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikodé Rt. és az MKB Bank Rt.
felel0sségvallalasa alapjan kijelentjiik, hogy

1. a Tajékoztatd a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve
nem hallgat el olyan tényeket €s informécidkat, amelyek a befektetési jegyek vagy az
Alapkezeld ¢és a Forgalmazo helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel
birnak.

2. a Tajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik
azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolnak az informaciokbol levonhat6
fontos kovetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodé Rt. és az MKB Bank Rt.
felelosségvallalasa alapjan tudomasul vessziik, hogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajékoztatod teljes egészének tartalmaért - beleértve az
,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet és részt — valamint az értékpapir
tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért — az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
¢s az MKB Bank Rt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien miikodd Rt.-t és az MKB Bank Rt.-t
kartéritési feleldsség terheli a befektetoknek okozott karért abban az esetben is, ha az
,Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a Tajékoztatdé mas
elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikodd Rt.-t és az MKB Bank Rt-t a
Tajékoztatd kozzétételétdl szamitott Ot évig terheli a Tajékoztatd tartalmaért valod
felelosség, amely érvényesen nem zéarhat6 ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2005. november 9.

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubdk Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien mikodo Rt MKB Bank Rt
Alapkezeld Forgalmazé

Befektetési szolgaltatd
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1.sz. melléklet

A tajékoztatoban talalhato hivatkozasok jegyzéke

Tajékoztato Kezelési szabalyzat
Hivatkozasok tartalma
Fejezet | Oldalszam Fejezet Oldalszam
A befektetési alapra 1.3. 9. 1.sz. melléklet 18.
vonatkozo torvényi
szabalyozas
A befektetési jegyek 4.2. 16-17. 3. Az Alap hozama 7.
hozama 4. Az Alap éltal 8-10.
teljesitett
kifizetések
Az Alap befektetési 5.17. 24-25. 2.2. Az Alap 4.
politikéja, befektetési befektetési
korlatok politikaja
2.3. A portfolid 4-6.
lehetséges elemei
¢s befektetési
korlatok
A netto eszkozérték 5.18. 25. 9. Az Alap netto 14.
megallapitasa eszkozértéke
(Ertékelés)
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