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Az Alap megnevezéseMKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Alapcimlet: 10.000 Ft

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 887-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2010.12.31| 2011.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 758 145 598 400
A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 750 699 595 069

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkdzok 750 699 595 069
1. Pénzeszkzok 750 699 595 069
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 7 446 3331
1. Aktiv id6beli elhatarolas 7 446 3331
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 758 145 598 400
E.) Sajat téke 756 807 597 196
I. Indulé téke 596 970 459 250
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4510 490 4531 450
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3913520 4 072 200
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 159 837 137 946
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete -389 204 -427 755
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 501 795 549 041
4, Uzleti év eredménye 47 246 16 660
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 905 778
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 905 778
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 433 426

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 61 247 21 646
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 14 001 4 986
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili r&forditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 47 246 16 660
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)
*nem auditélt
Koltségek dsszetétele
Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 11704 4 035
Letétkezel 6 dija 975 326
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 84 52
Egyéb koltségek 1238 573
PSZAF dij 244 82
Sajtékdzlemények 141 71
Kodnyvvizsgalati dij 853 420
KELER dij 0 0
Osszesen: 14 001 4 986




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Mozaik Tékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa:nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kekelll/110.389/2006; 2006. marcius 30.
Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, ketetl/110.389-2/2006, 2006. majus. 3.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan, a PSZAF 2008. oktdber 1Keén
E-I11/110.389-3/2008. szamu hatarozat engedélyéael MKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott AlamMKB MOZAIK T dkevédett Likviditasi Alappa alakult at. Az atalakult alap
nyilvanos, nyilt vég, tékevédett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan H111-320lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta mieggy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat otvozze a lekotott tedtémagasabb hozamaval. Cél, hogy a
Befektebknek rovid tavon rendelkezésre allo pénzeszkdzéimsra rugalmas, biztonsagos
befektetési lehéséget nyljtson. Ennek érdekében az Alapkezgl Alap 6kéjének minimum
90 %-at az MKB Zrt.-nél lekotott és latra szolo kbiahetétekbe, maximum 10 %-at a Magyar
Allam altal Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott, zHet kincstarjegyekbe fekteti. Az Alap
tokevédett, adkevedelmet az Alap befektetési politikaja bizt@sitj

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A Monetéaris Tanacs januar végi 25bp-os kamatemaldsefejeztedsszel inditott kamatemelési
ciklusat. A jegybanki alapkamat 6%-0s szinten maael$ félév végéig, miutan a forint 270 ala
erfsodott az euroval szemben és tébb honapon kereaztilag egyik legjobban telje8it
devizajava lépett 81 Az es forint megakadélyozta az import inflacié bégizését és védelmet
nyujtott az eurdpai kbétvénypiaci bizonytalansagrgtiése ellen is. Az egekbe s&dk, portugal

és gobrog hozamok keduitien hatdsa nem @idott a hazai allampapirpiacon. A hozamgorbe révid
oldalan 20-50bp-tal keriiltek alacsonyabb szintektezamok és az AKK folyamatosan komoly
kulfoldi érdekbdés mellett tudta értékesiteni aukciés papirjaibatikkdzi pénzpiaci kamatok még
az ev eleji jegybanki kamatemelést kdvetwwibtek, a Bvilés meértéke azonban a 12 hénapos
lejaratra 5 bp-ra csendesedet le, az éves BUBQEs#6-0s szintig emelve.

Az MKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap portfolidjaban latra sz06l6 és révid lejaraton
lekotott fix kamatozasu instrumentum volt a felégen. A betétek aranya meghaladta az 50%-ot.



3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 750 699 99% 595 069
ebbdl: lekotott betét, repo 300 000 40% 300 000
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 7 446 1% 3331
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 0
Osszesen 758 145 100% 598 400 100%

4./ 2011. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

2011. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 59697 db
2011. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 2096 db
2011. januér 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 15868 db
2011. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 45925 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
1 szamu melléklet
6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2011. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2011. I. félévben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2010. december 31. 756 807
2011. januér 31. 740 290 -16 517
2011. februar 28. 680 651 -59 639
2011. mércius 31. 631 824 -48 827
2011. aprilis 30. 615 319 -16 505
2011. méjus 31. 605 447 -9 872
2011. janius 30. 597 196 -8 251




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam*
2011 2,57% nem évesitett
2010 4,92% évesitett
2009 8,34% évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2011. aprilis 1-i hatallyal az Alapkes#digazgatésaganak dsszetétele valtozott.

Az (] lgazgatiség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikoletta vezérigazgatd, MKB Befektetésipkiezeb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, Ggyvezétigazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)

Sziraki Laszl6, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budap Vaci utca 38.)

2011. aprilis 1-étl Csorba Nikoletta az Alapkezelvezérigazgatéja, Dar6czi Andor Pal
vezérigazgato-helyettes, munkakdrébe tartozik adkedési igazgatodi feladatok ellatasa is.

Dr. Gagyi PAlffy Andrasné vezérigazgatd helyettesinkaviszonya 2011. 4prilis 30-aval
megsant.

A Felligyeb Bizottsag 6sszetétele valtozatlan.

Az MKB Alapkezeb 2011. junius végén 38 alapot kezelt, amélyty nyiltvédi alap, 76.809 mFt
ertéki allomannyal, a zartvégiékegarantalttikevédett alapok szama 21, allomanyuk 37.110 mFt.
A kezelt alapok 0sszesitett allomanya 2011. 06ar82413.919mFt.

Az év folyamén lejard 2 zartvégokeveédett alapot

MKB HOZAM EXPRESSZ4 Bkevédett Szarmaztatott Alap

MKB Pagoda Ill. Bkevédett Szarmaztatott Alap

az Alapkezel nyiltvédi tokevédett likviditasi alappa alakitotta at, majd KB HOZAM
EXPRESSZ 4. tkevedett Likviditasi Befektetési Alap beolvadasd 2Oaprilis 1-én megtortéent
az MKB Garantalt Likviditasi Alapba az MKB HOZAM BXRESSZ 3. Tkevédett Likviditasi
Befektetési Alappal egyutt. 2 zartwégbefektetési alap (MKB Zo6ld Bolygo 6kevedett
Szarmaztatott Alap és az MKB Panorang&d-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap)

a futamid végén megsgnt.

Az MKB PAGODA 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap az MKB GaraktLikviditasi
Alapba tortéd beolvadasat 2011. jalius 1-i fordulénappal a PégiziSzervezetek Allami
Felugyelete a KE-III-227/2011. szdmu, 2011. maju£8 kelt hatdrozataval engedélyezte.

A zartvédi alapok inditasa a tervnek megfélétemben tortént.



Harom Uj alap indult:
1.) MKB Termeészeti Kincsek lll. dke és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alagymak

induld ©Bkéje 3.532.630 eFt.
2.) MKB Magaslat Bke- és Hozamveédett Szarmaztatott Befektetési Alafymek indulo dkeéje

1.426.000 eFt.
3.) MKB Meguijul6 Energia tke- és Hozamveédett Szarmaztatott Befektetési Alalymek indulo

tokéje 2.046.120 eFt.

Az MKB Feltdrekw Kina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap jegyzéb@ifioatban van, a
jegyzeési peridodus 2011. augusztus 5-én zarul.

Budapest, 2011. jalius 28.

AKB Befektetési Alapkezeld
orten mikodd Részvénytarsasag

7
Csorbd Nikoletta qu/(fi?&i Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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