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1. A Befektetési Alap adatai

1.1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtija futamideje

A Befektetési alap neve: MKB GRANIT Tékegarantilt Szarmaztatott Alap.
A Befektetési alap tipusa, fajtaja: nyilvanos zartvégi értékpapir befektetési alap
A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl 2009. janudr 27- ig

1.2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezeloi hatarozatai

Az Alapkezeld Igazgatosagi hatarozatanak szama, kelte: 5 /2006., 2006. majus 17.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-111/110.409/2006., 2006. junius 20.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte:

Az Alap a Zartvégili Befektetési Alapok listdjan a............... lajstromszamon szerepel a
Feliigyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Feliigyelet engedélyezi.

Az MKB GRANIT Tokegarantalt Szarmaztatott Alap Tajékoztatojanak, Kezelési
szabalyzatanak ¢és Nyilvanos ajanlattételének kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete 2006. jinius 20-an kelt, E-III/110.409./2006. szamu
hatarozataval engedélyezte.

1.3. Az Alap sajat tokéje

Kibocsatasra kertil legalabb 50.000 db legfeljebb 500.000 db egyenként 10.000 forint
névértékil, névre sz6l10, ,,A” sorozati, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat kovetden az
érvényes jegyzések Osszesitésével illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal
allapitja meg.

Az Alap induld sajat tokéje a lejegyzett befektetési jegyek Ossznévértéke. Az Alap
futamideje alatt a sajat toke pedig az Osszesitett Nettd eszkdzérték.

2. Az Alap befektetési politikaja

2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetoknek olyan kedvezo befektetési alternativat
kinaljon, mely a tokegaranciat 6tvozi a mérsékelt kockazatvallalassal elérheté
magasabb hozam esélyével.



2.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését, azaz garantalt tokét ¢€s a meghatarozott ingatlanpiacok
teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A toékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének tilnyomo részét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Nyrt-nél (bemutatasat a
Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozdsu pénzpiaci eszkozbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére
kifizetendd toke és az Alap koltségeinek egyiittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom
ingatlanpiaci indexet tartalmazo portfoli6 Részesedési ratdval korrigalt pozitiv
hozamat fizeti ki lejaratkor.

2.3. A portfolio lehetséges elemei és befektetési korlatok

A Dbefektetési politika megvaldsitdsa érdekében az Alap sajat tokéje az aldbbi
eszkozokbe keriil befektetésre:

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal ndvelt befektetett eszkdz értéke biztositsa az
Alap induléaskori Sajat tokéjének a lejaratkori rendelkezésre allasat valamint az Alap
miikddésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Alapkezeld fix hozamu banki
betétekbe helyezi el a Sajat toke ezen részét. A banki betétek lejarata megegyezik az
Alap futamidejének lejarataval, és kamata ugy keriil meghatarozésra, hogy a betétek
tokeosszege és kamatanak egyiittes értéke az Alap altal garantalt toke és az Alap
koltségeinek egyiittes 0sszegét annak esedékességekor elérje.

A betétek tervezett aranya meghaladja az Alap Sajat tékéjének 80%-at. Ez az ardny a
pénzpiaci hozamok alakuldsatol fliggden valtozhat.

2.3.2. Szarmaztatott eszkozok - opciok

Az Alapkezeld a Sajat toke fennmaradd részét ingatlan index opcids konstrukcio
vasarlasara forditja. Az ingatlan indexek harom ingatlanpiacot reprezentalnak: Eurdpa
az Egyesiilt Kiralysag kivételével , Japan és Magyarorszag.

Az opciods konstrukci6 portfolidi az alabbi elemeket tartalmazzak:

Ingatlanpiacok: 40% - Europai ingatlanpiac

— az FTSE EPRA Eurozéna index reprezentdlja az
europai ingatlanpiacot. Az index az FEurozona
tagallamainak t6zsdén jegyzett ingatlanforgalmazo

¢s — fejlesztd tarsasagait tartalmazza. Az alap
hozama az index teljesitményétdl fiigg a fenti suly
figyelembevételével.

40% - Japan ingatlanpiac
- a Tokyoi Részvénytézsde REIT Indexe (REIT =

-4 -



Real Estate Investment Trust) Az index az Osszes
japan ingatlanfejleszté ¢és forgalmazo tarsasagot
tartalmazza. Az alap hozama az index
teljesitményétol fligg a fenti suly
figyelembevételével.

20% - Magyar ingatlanpiac

- BNP-Paribas magyar ingatlanpiaci index — a hazai

legnagyobb ingatlanalapok teljesitményét
reprezentalja. Az alap hozama az index
teljesitményétol fligg a fenti suly
figyelembevételével.

Az opcios konstrukcid alapjaul szolgalé IndexKosar portfolio:

Suly Index neve Bloomberg Kod
i Wi
1 40% FTSE EPRA Euro Zone Public EPEU Index
Real Estate Index
2 40% Japan TSE Reit Index TSEREIT
20% BNPP Hungarian Real Estate Hok
Index

A FTSE EPRA Euro Zone Public Real Estate Index: az EPRA/NAREIT Global
Index és az EPRA Europe Index részhalmaza, mely az 6sszes az EPRA szabalyainak
megfeleld eurozonaban tézsdére bevezetett ingatlanpiaci vallalat piaci kapitalizacigja
alapjan sulyozott index. Az index 1999.12.31-én 1000-es bazis értékkel indult. Az
index értékének alakulasa az Eurozona ingatlanpiacénak teljesitményét tiikrozi.

A TSE Reit index: a tokioi tdzsdén jegyzett ingatlanpiaci vallalatok piaci
kapitalizacidja alapjan sulyozott index. Az index bazisértéke 2003 marcius 31-én
1000 volt. Az index értékének alakulasa Japdn ingatlanpiacanak teljesitményét
tiikrozi.

BNPP Hungarian Real Estate index: magyar ingatlanpiaci index, mely a négy
legmagasabb kapitalizacioji hazai ingatlanalap sulyozott indexét jelenti. JOl tiikrozi a
magyar ingatlanpiac teljesitményét.

Az index az indul6 értékelési napon a kovetkezd ingatlan alapokat tartalmazza: OTP
Ingatlan Alap, Erste Ingatlan Alap, Raiffeisen Ingatlan Alap, Eurdpa Ingatlan Alap. A
fenti ingatlan alapok mindegyike azonos, 25%-os sullyal szerepel az indexben. Az
index ¢értékét, mely az indexet alkotd alapok egy jegyre jutd befektetési
eszkozértékeibdl sulyozast kdvetden keriil meghatarozasra, a BNP Paribas naponta
kozzéteszi a Bloomberg-en. A BNP Paribas az indexben szerepld alapok sulyat
félévente kisimitja oly modon, hogy mindegyik ingatlanalap 25%-os sullyal
szerepeljen az indexben.

** Az index 2006. jinius 15-én indul. Bloomberg kodjat az Alapkezeld a
nyilvantartasba vételt kovetd 15 napon beliil teszi kozz¢€.



A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkdzcsoporton kiviili eszkdzokbe az
Alap nem fektet.

2.3.3. Hitelkeret

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégl befektetési alap befektetési jegyei
a futamidé vége el6tt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs
sziiksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkozeit semmilyen modon nem lehet terhelni.

3. Az Alap hozama
Az Alap befektetési politikdja szerint nem fizet a befektetOknek elére meghatarozott
hozamot. Az Alap altal vasarolt opcids konstrukcio altal biztositott, a Részesedési rata
figyelembevételével korrigalt hozamot biztositja a befektetdk részére.

A hozam meghatarozasa

Az opcio altal biztositott hozam:

Max( 00, | 25:{ IndexKosar, — IndexKosar, .., D
0,—
5

— IndexKosar.

initial

ahol:
IndexKosar initial =az IndexKosar értéke az Indul6 érékelési napon

IndexKosar k = az IndexKosar értéke a k Megfigyelési napon

Az IndexKosar értéke:

A megfigyelési napokon az IndexKosar értéke az alabbi képlet alapjan kertil
meghatarozasra:

) ) 3 Index;
IndexKosar, = IndexKOsar, .., x Z

= "Indext

initial
ahol:

W i = az Index sulya az Indexkosarban a fenti tdblazat szerint
Index ' t=az Index zaro értéke a t Megfigyelési napon

Index ' initial = az Index zard értéke az Induld értékelési napon



Megfigyelési idopontok
5 Megfigyelési id6pont van. Az els¢ Megfigyelési id6pont 6 honappal az Indulod
értékelési napot kovetden, majd azt kovetden hathavonta, az utolsé pedig az opciod

lejaratanak napjan van.

A portfolié értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések alapjan torténik:

1 Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Kod
1 FTSE EPRA Euro Zone Public Zarbar EPEU Index
Real Estate Index
2 Japan TSE Reit Index Zaroar TSEREIT
BNPP Hungarian Real Estate Zardar
Index

Az egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulacidja:

1 < | IndexKosar, — IndexKosar. .. )
Névérték x Max| 0%, — > X - miial | | x Részesedési rata
5 IndexKosar:

k=1 initial

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcios konstrukcié index kosar
névértéke hogyan aranylik az Alap induld Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio
teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata értéke 70% és
100% kozott mozoghat. Elére nem lehet meghatarozni, hogy az Alap induld sajat
tokéjének mekkora hanyadat forditja az Alapkezeld az opcid beszerzésére, mert az
opcio arat a jegyzési iddszak alatti piaci koriilmények befolydsoljdk. Emiatt az
Alapkezeld a Részesedési rata értékét a fenti tol-ig hatarok kézott tudja megadni. A
Részesedési rata pontos értéke csak az opcid megvasarlasakor all az Alapkezeld
rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezelo az Alap nyilvantartasba vételét
koveto 15 munkanapon beliil teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a magasabb hozam realizalasa
érdekében vallalni kell annak kockazatat, hogy az indexportfoli0 negativ vagy
nulla hozamot teljesit. Ebben az esetben lejaratkor az Alap csak a toke Gsszegét
fizeti ki.

Az opcids konstrukcidok befektetési eszkozcsoportba torténd befektetés hozamat az
alabbi pénzpiaci és tokepiaci tényezok befolyasoljak:
e Az egyes indexek alapjaul szolgaldé eszkozok arfolyam- illetve
aralakulasa
e Az egyes indexek alapjaul szolgalé eszkozok arfolyam- illetve
aringadozasa
e Piaci kamatok alakulasa



4. Az Alap altal teljesitett kifizetések

4.1. Toke visszafizetése

A tOke visszafizetését az Alap befektetési politikdja garantélja.

Az alap a befektetok altal elhelyezett teljes tékedsszeget az Alap Futamidejének
lejaratat kovetden a meghirdetett nappal kezdédden visszafizeti.

A Futamidd leteltével az Alapkezeld elkésziti az Alap megsziinési jelentését, azt a
Feliigyelet részére megkiildi, egyidejiileg hirdetményei kozott kozzéteszi, hogy a
Befektetok részére a téke- és - amennyiben van kifizethetd hozam - hozamfizetést
mikortol kezdi meg a Letétkezelo.

A tokével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkezeld teljesiti banki atutaldssal a
Befektetési jegy tulajdonosok részére a kovetkezOk szerint.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén és idépontjaban érvényes
pénziigyi €s egyeb rendelkezések, igy kiillonosen a kifizetés helyén illetékességgel
biré kozponti értékpapirszamla vezetd szervezet, a BET vagy més értéktdzsde (ha
alkalmazando) szabalyzatai és eldirdsai. A Befektetési jegy tulajdonosok részére a
Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseket a kozponti értékpapirszamla vezetd
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozd - a kozponti értékpapirszamla
vezetd szervezet mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott - fordulonap
végén az adott befektetési jegyek tekintetében alloméannyal rendelkezd
értékpapirszdmla-vezetk részére kell teljesiteni a kozponti értékpapirszamla vezetd
szervezet vonatkozd mindenkor hatalyos szabdlyzatai figyelembe vételével. Az
esedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a fordulonap végén
befektetési jegy tulajdonosnak mindsiil.

A kozponti értékpapirszamla vezetd szervezettdl kapott utasitdsokkal, valamint a
Befektetési jegyek kifizetési feltételeivel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és
a Letétkezeld az 1igy kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiil minden
kotelezettség alol.

Sem az Alap, sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazé sem pedig a Letétkezelé nem fog
pétlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Befektetési jegyek alapjan
teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetére nézve mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint
adot, dijat vagy mas Osszeget kell levonnia, melyet a fentiek figyelembe vételével
teljesit. A kifizetd a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a befektetési
jegy tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik
vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.



4.2. Hozamfizetés

Amennyiben hozam kifizetésére is sor keriil, az a toke visszafizetésével egyidoben
torténik a Tdke visszafizetésérol szo16 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint, mely
ebben az esetben a kovetkezokkel egésziil ki.

Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a kifizetés
helyén ¢és idejében a hozam kifizetése tekintetében adomegéllapitasi €és -levonasi,
kotelezettség terhelheti a kifizetdt. (Jelenleg a Befektetési jegyek hozama 0 %-os
személyi jovedelemado kulcs alé tartozik.)

A Letétkezeld az értékpapirszamla-vezetokon keresztiil hozza beérkezett igazolasok
alapjan, valamint az értékpapirszamla-vezetOknek az  altaluk  vezetett
értékpapirszdmlakon, a belfoldi Befektetési jegy tulajdonosok, illetve a kiilfoldi
Befektetési jegy tulajdonosok tulajdonaban 1évé Befektetési jegyek mennyiségére
vonatkoz6 nyilatkozata, valamint a kozponti értékpapirszamla vezetd szervezet
Osszesito jelentése alapjan teljesit kifizetést.

A Befektetési jegyek tekintetében a Letétkezeld a vonatkozo jogszabalyok altal eldirt
maximalis mértéki adot vonja le az adott értékpapirszamla-vezetd altal vezetett
értékpapirszdmlakon levd befektetési jegyek utan, kivéve, ha legkésobb a
fordulénapot kovetdé munkanapon déleldtt 11 oraig az értékpapirszamla-vezetd
nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a fordulonapon a kozponti
értékpapirszamla vezetd szervezet rendszerének zarasat kovetden talalhatd belfoldi és
kiilfoldi Befektetési jegy tulajdonosok tulajdondban 1évé Befektetési jegyek
mennyiségérol. Kiilfoldi Befektetési jegy tulajdonosok esetében a Letétkezeld akkor
is a maximalis mértékli adot vonja le, ha a kiilfoldi Befektetési jegy tulajdonos az
értékpapirszamla-vezetdjén keresztiil nem juttatja el az esedékességet megel6zo
masodik munkanapig a Letétkezeld részére a vonatkozd jogszabalyokban eldirt
illetéség igazolast, valamint a haszonhuzoi nyilatkozatot (amennyiben alkalmazando).
Az illetéség igazolas, valamint haszonhuzo6i nyilatkozat benyujtasa esetén az
értékpapirszamla-vezetonek azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok alanya a
fordulonapon a kozponti értékpapirszdmla vezetd szervezet rendszerének zardsat
kovetden Befektetési jegy tulajdonosnak mindsiill. A szamlavezetéi igazolasnak
tovabba tartalmaznia kell az ilyen kiilfoldi Befektetési jegy tulajdonos tulajdonaban
allo Befektetési jegyek 6ssznévértékét is.

Amennyiben az értékpapirszamla-vezetd, illetve a kiilfoldi Befektetési jegy tulajdonos
eleget tesznek a fentiekben leirt kotelezettségiiknek, ugy a Letétkezeld ezen
Befektetési jegy tulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott
mértékii adot vonja le.

A Letétkezel6 a fentiek alapjan az értékpapirszamla-vezetdknek atutalt 0sszegek
megbontasarol az esedékesség napjara az értékpapirszamla-vezetok részére értesitést
kiild.



4.3. Toke visszafizetési garancia

A tokegarancia biztositja, hogy a Befektetd a tulajdonaban 1év0 befektetési jegy
névértékének megfeleld dsszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A toke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a
toke visszafizetését nem garantdilja.

5. A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

A zart végli befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap
futamidejének vége eldtt nem valthatok vissza. (Tpt. 263.§ (1))

Az Alapkezelé az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kdvetden
kezdeményezi a Befektetési Jegyek BET-re torténd bevezetését a Tpt. értelmében. A
befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag
a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazé az
Alapkezel6 megbizasabdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

6. A forgalomba hozatal szereploinek bemutatasa

6.1. Az Alapkezelo bemutatdasa

Adatok az Alapkezelorol

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytarsasag néven, a Fdévarosi
Birésagnal, mint Cégbirdsagnal a 01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (Kelt:
1999. janius 30.)

Alaptoke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Félfogadas:  kedd 10-13-ig

Postacime: 1056 Budapest Véaci utca 38.

Uzleti év

Az Alapkezeld tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktiraja:

Az MKB Bank Rt (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési
Alapkezeld zartkorlien miikodoé Rt 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Rt. 4ltal iranyitott vallalatcsoportnak.
Tevékenységi kore

Az Alapkezeld a Feliigyelettdl kapott engedéllyel dsszhangban kizarolag befektetési
alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
tevékenység).

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezeld stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellendrzését a
Feliigyeld Bizottsag latja el. Az Alapkezelé munkaszervezete a vezérigazgatd kozvetlen
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iranyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-office egységekre tagozodik,
a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezeld feladata, hogy torvényes tevékenysége soran a meghirdetett
befektetési elveknek megfeleld befektetési alapot kialakitsa és azt a Befektetdk
altalanos megbizasa alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezeld, mint az alap
torvényes képviseldje az Alap nevében és helyette eljarva az Alap portfoliojaban 1évo
egyes eszkozelemeknek az Alap befektetési elveihez igazod6 adas-vételét végzi. Az
Alapkezeld az Alap kezelése soran a Felligyelet altal jovahagyott Kezelési
szabdlyzatban meghatarozott koltségeket szamithatja fel az Alap terhére. Az
Alapkezel0 a téle elvarhatd gondossaggal koteles feladatit ellatni.

6.2. A Letétkezelo bemutatasa

A Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Nyrt. latja el. (Engedély szama:APTF
975/1997 F.)

Cégjegyz€k szdma a Fovarosi Birosag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénziigyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

6712’03 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6720’03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

7414°03 Uzletviteli tandcsadas

A letétkezelo feladata

A Letétkezeld az Alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként az Alap
tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését,
tovabba a befektetési alap bankszamldjanak - ideértve az alap sajat tokéjének
Osszegyljtése céljabol nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak
vezetését, valamint a befektetési jegyek eladdsaval, visszavéasarlasaval, a hozamok
kifizetésével ¢és a nettd eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai
tevékenységet és az alapkezeldk sajatos ellendrzését végzi.

A Tpt.-nek a Letétkezelore vonatkozd rendelkezéseit a Kezelési szabalyzat 1. sz.
melléklete tartalmazza.

Az MKB Bank Nyrt. nyilvanos kibocsatd tarsasag, rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit a Magyar Tokepiacban és a www.mkb.hu honlapjan
teljesiti.
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7. A hirdetmények kozzététele és a Befektetok tajékoztatasa

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazo6 és a Forgalmazon
keresztiil elérheté Alapkezelé honlapja: www.mkb.hu, valamint 2006. december 31-
ig a Magyar Tdkepiac cimii lap.

Az Alapkezelé az Alap mukodésérdl az iizleti év elsé felére vonatkozdéan nem
auditalt, az év végét kovetden pedig konyvvizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a
PSZAF részére, illetve tesz kozzé a fent megjeldlt honlapon, valamint a forgalmazasi
helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon
kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon beliil kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden iizleti évének végét kovetd
120 napon beliil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a térvény
altal eldirt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeld az Alap miikodésére vonatkozoan koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni, tovabba kdoteles kdzzétenni, €és a Forgalmazonal hozzaférhetoveé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésobb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;
C) a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés
elott;

e) az Alapkezelési szabalyzat modositasat legkés6bb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésObb tizendt nappal a
hatalybalépés elott;

h) a téke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztott Hozam Kkifizetése az
Alapkezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat,
legkésObb az esedékesség napjan;

J) az Alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) az Alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benytjtasaval egyidejlileg;

I) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szdmitds esetén harom értékelési napon beliil
bekovetkezett jelentds (husz szdzalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat,
legkésdbb a felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyen két
munkanapon beliil.

A Dbefektetési jegyek tézsdére valdo bevezetése utan az Alap hirdetményei,
tajékoztatasai a BET honlapjan is megtekinthetdek.

8. Az Alap befektetési jegyei
Kibocsatasra keriil legalabb 50.000 db legfeljebb 500.000 db egyenként 10.000 forint

névértékd, névre szolo, ,,A” sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszdmat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat kovetden az
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érvényes jegyzések Osszesitésével illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal
allapitja meg.

Az Alap Befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért
az a személy vasarolhatja az Alap Befektetési jegyeit, aki a Forgalmazoval értékpapir-
szdmlavezetésre szerzOdést kotott, illetve intézményi befektetok esetén jegyzéskor
megadja a szamlavezetd bankja nevét és értékpapirszamla szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a
tulajdonos nevét, egyértelmli azonositasdra szolgalé adatokat pedig az
értékpapirszdmla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére ¢és atruhdzasara kizarolag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell
tekinteni, akinek értékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetden a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
jovairt befektetési jegyek transzferalhatok mas befektetési szolgaltatonal vezetett
értékpapirszamlara.

A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai forméaban
nem kérhetd ki.

8.1. A befektetési jegyek dra

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont aron lehet jegyezni. A
diszkont arfolyam 5%-os betéti kamattal keriilt kiszamitésra.

Jegyzési ar

Jegyzési idoszak alatti
értékesitési arak

Jegyzési  Arfolyam
nap

2006.06.22 99.73%
2006.06.23 99.74%
2006.06.26 99.78%
2006.06.27 99.79%
2006.06.28 99.81%
2006.06.29 99.82%
2006.06.30 99.84%
2006.07.03 99.88%
2006.07.04 99.89%
2006.07.05 99.90%
2006.07.06 99.92%
2006.07.07 99.93%
2006.07.10 99.97%
2006.07.11 99.99%
2006.07.12 100.00%
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Az Alapkezeld az Alap Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kovetden
kezdeményezi a Befektetési Jegyek BET-re torténd bevezetését a Tpt. értelmében. A
befektetési alap 1étrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarolag
a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidd alatt a Forgalmazo6 az Alapkezeld
megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleté jogok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor
hatdlyos magyar jogszabalyok és a jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak a
Befektetési jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatoéjaban ¢és Kezelési szabalyzataban foglalt
feltételek szerint részesedjen az Alap hozamabol,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévd vagyonbol
részesedjen a tulajdondban 1évd befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelden,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési
szolgaltato igénybevételével a tézsdén, illetve madasodlagos forgalomnak
mindsiilé egyéb modon értékesitse,

- auditalatlan féléves €s auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tol,

- az Alap futamidejének lejaratat kovetden jogosult a megsziinési jelentés
megtekintésére,

- kérheti az Alapkezeldtdl, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tdl a Tajékoztato egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal torténd jegyzésekor az
Alap Alapkezelési szabalyzatat téritésmentesen megkapja.

9. Az Alap nett6 eszkozértéke

A Letétkezeld a rendelkezésre allo arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon
meghatarozza az Alap nettd eszkozértéket és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatd meg, Ggy az
Alapkezel6 a Feliigyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezeld a nettd
eszkozértéket a megallapitast kovetd els6 Banki munkanapon teszi kozzé az Alap
hivatalos kézleményeinek helyén, illetve a Forgalmazo fiokjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évo befektetett eszkozok alabbi modon

szamitott értékének, valamint az Alap pénzeszkozeinek Osszege hatdrozza meg,
csokkentve a Letétkezel6 altal a targynapon meghatarozott kotelezettségek értékével.
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9.1. Az Alap netto eszkozértékének szamitdasdara vonatkozo szabdlyok

Az Alapnak egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld az Alap
nettd eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szdmanak hényadosaként
hatarozza meg.

Az Alap portfoliojaban 1évo eszkozok értékelése:

9.1.1. Lekotott és latra szol6 bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitdsakor figyelembe kell venni a
felhalmozott kamatokat is.
A latra sz0l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat
az Alapkezel6 aznap likvidalna.

9.1.2. Szarmaztatott iigyletek
A szarmaztatott ligyletek értékelése az alabbi mddszerek koziil a legutolsod
napi arfolyam alapjan torténik. Ha tobb arfolyam is elérhetd az adott napra
vonatkozoan, akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint elsOként elérhetd
arfolyam alapjéan kell elvégezni:

- Bank vagy befektetési vallalkozo altal jegyzett kétoldali arfolyambol
szadmitott kozéparfolyam,

- Az adott szarmaztatott eszkO6z vonatkozasaban elismert értékelési
modszer alapjan szamitott elméleti arfolyam a szamitas megfeleld
dokumentalasaval

- Utolso tuizletkotés arfolyama

9.2. Koltségek

Az Alapot terheld0 minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan
(naponta) keriil kifizetésre a Letétkezeld az Alap nett6d eszkozértékének megéllapitdsa
soran a kifizetés tényétol fiiggetleniil idéaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezelé nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohato
magatartasdval okozott, illetve olyan koriilmények esetén, amelyekre nézve a torvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezeld az Alapra terhelje.

Az Alapkezel0 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom honapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes torvényi
minimum Gtven szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom hénapra szamitott
atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat. A mentes idOszakban felmeriild alapkezelési dij utdlag sem
terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezeld az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az
alapkezelési dij két részbdél all, az egyszeri induléskori
alapkezelési dijbdl és az éves alapkezelési dijbodl.
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e Az egyszeri indulaskori alapkezelési dij mértéke az
Alap indulédskori Sajat tdékéjének maximum 3 %-a, amely az
induléast kovetd 20 banki munkanapon belil keril
kifizetésre. Az Alapkezeld ettdl az alapkezelési dijtdl
lefelé eltérhet.

e Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori
Sajat tékéjének  maximédlisan 1,5 %-a évente. Az
Alapkezeld ettdl az alapkezelési dijtdl lefelé eltérhet.
Az éves alapkezelési dij pénzigyli teljesitése évente
esedékes.

Az Alapkezeld az alapkezeldi dijbél fizeti az Alap
mikodésével kapcsolatban felmertilé aldbbi koltségeket:

- A Befektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alap kdnyvvizsgalojanak mindenkori éves dija. (Tort év esetén az éves dij
idéaranyosan kertiil elszdmoldasra.),

- a Befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal vald ellatasaval Osszefiiggd
koltségek, a féléves és éves tdjékoztatd kinyomtatasaval, szétosztasival,
kozzétételével kapcesolatos koltségek,

- a sajtéban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos
kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos reklamkoltségek,

- az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak,

- az Alap megsziinésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- a Forgalmazonak fizetend6 dij az Alap induldskori Sajat t6kéjének maximum 2
%-a,

- a Letétkezelonek fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani
atlaganak 0,2%-a évente.

A fizetendo alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezeld az Alap induldsakor fix
hozamu betétbe fekteti, és a futamidd sordn ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmeriild
koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futamid6 soran nem fedezi az Alap
koltségeit, az Alapkezeld sajat vagyona terhére fedezi azokat.

10. Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakulasara és
beolvadasara vonatkozo szabalyok

10.1. Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szlinik meg.
A Feliigyelet torli az Alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat tokéjli, hatirozott futamidejii Alap futamidejének
lejaratakor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kvetd nappal,

b) a pozitiv Sajat tokéjii Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés
Feliigyelethez torténd benyujtasat kvetd nappal,

C) a negativ Sajat t6kéjii Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl
szarmazo6 ellenérték teljes kifizetésekor,
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d) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezeld jogutdod nélkiili megsziinésekor illetéleg az Alapkezeld
tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha az Alapkezelést masik Alapkezeld nem
véllalja e 1- az Alapot meg kell sziintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejaratat kovetden az Alapkezeld az Alap tulajdondban
1év6 eszkozoket értékesiti, valamint az Alap megsziinésérdl hirdetményt tesz kozzé.
Az eljarés soran az Alap tulajdonaban 1évé eszkdzoket egy honapon beliil értékesiteni
kell. A befektetési eszkozok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az
értékesitéssel befektetési szolgaltatd bizhat meg. A befektetési szolgéltato
bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kdvetd 6t napon beliill az Alapkezeld megsziinési jelentést készit és azt
a Felligyeletnek benyujtja. A megsziinési jelentés benyujtasatél szamitott tiz napon
beliil a Letétkezeld koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a
befektetdk részére. A kifizetés megkezdésérdl az Alapkezeld rendkiviili kozleményt
koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegii) toke a
Befektetoket Befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban 1évé Befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetok részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan
koteles tartani a BefektetOk részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési 1d6
elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfeleléen jar el az Alapkezeld, ha az
Alapot a futamido lejarata eldtt a Feliigyelet engedélyével megsziinteti.

10.2. Az Alap datalakuldasa

Atalakulasnak mindsiill az Alap fajtdjanak, tipusdnak, vagy futamidejének

megvaltoztatasa.
Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajarulasaval alakulhat &t zartkorti Befektetési
Alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokét, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatot
koteles a Feliigyeletnek jovahagyésra benyujtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti
engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakuléas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kdzzétenni.

A Feliigyelet a Befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiillondsen indokolt esetben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

10.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezeld beolvadasi tajékoztatd Feliigyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat.

Kizarolag hasonld befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és
tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jelolni a jogutdd alapot.
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Ha a jogutdd befektetési alap hatdrozott futamidejii, akkor a beolvadas napjatol
szamitott hatralévo futamideje nem haladhatja meg az MKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott Alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptéri évnél.”

11. Jogi szabalyozas és jogvitak rendezése
11.1. Jogi szabalyozas

A Kezelési szabdlyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az
Alapkezeld felhivja a tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a befektetési alapok jogi
szabalyozasardl teljes és hii képet kizarolag a torvény egészének megismerése és
értelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, Forgalmazo6 ¢és a Letétkezeld szervezetére, torvényes
miikddési rendjére, tevékenységi korére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran
kotott tigyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozo jelentds hattérszabalyok a
Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befektetoket érinté ad6zési eldirdsokra a mindenkor hatdlyos
adozasi jogszabalyok vonatkoznak.

A Tpt.-nek befektetési alapok miikodésére vonatkoz6 fontosabb rendelkezéseit az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

11.2. Jogvitak rendezése

Az Alapkezel6 a Forgalmazo és a Letétkezeld az Alap mitkodése soran esetlegesen
felmeriil6 vitas kérdéseket elsdsorban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a
Befektetovel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres
eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2006. junius 13.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubdk Attila Weinper Laszl6 Foldesi Zsuzsanna
MKN Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. MKB Bank Nyrt.
Alapkezeld Letétkezeld
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1.sz. melléklet

A Tpt.-nek az MKB MOZAIK Tdokegarantalt Szarmaztatott Alappal
osszefiiggo jelentosebb rendelkezései

2001. évi CXX. torvény
NYOLCADIK RESZ

BEFEKTETESI ALAPOK

Osszeférhetetlenségi szabalyok
242. § (1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviselje, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo
egyéb jogviszonyban 4all6 személye nem Ilehet kozvetleniill a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre
iranyul6 egyéb jogviszonyban all6 személye
a) a letétkezelOnek;
b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikddo szolgaltatonak, igy kiilondsen
a befektetési szolgaltatonak, az ingatlanértékeldnek, ingatlanforgalmazonak, masik
befektetési alapkezeldnek, valamint
C) a befektetési alapkezel6 tigyfelének.
(2) Az a személy, aki esetében az eldzdekben meghatarozott Osszeférhetetlenség
meriil fel, koteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az
Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

A befektetési jegy
243. § (1) A befektetési jegy kotelezd tartalmi kellékei:
a) a befektetési alap megnevezése €s a befektetési jegy sorozat megjelolése;
b) a befektetési alap fajtaja (zart végi, nyilt végl), tipusa (nyilvanos vagy zartkori),
futamideje;
C) a befektetési jegy névértéke, értékpapir kodja és sorszama;
d) a tulajdonos neve;
e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési jegyhez fiiz6d6, a befektetési
alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott jogai;
f) a kibocsatas idépontja;
g) az alap kezelését végzo6 befektetési alapkezeld cégneve és székhelye;
h) az alap kezelését végzo befektetési alapkezeld cégszerii alairasa.
(2) A dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kiallitott okirat a 7. §
(2) bekezdésének c) és d) pontjaban meghatarozott adatokat nem tartalmazza.
(3) A befektetét a tulajdonaban 1évO, adott sorozatba tartozod befektetési jegy
mennyisége utan az alap kezelési szabalyzata szerint az adott sorozatra esd felosztott
hozam olyan aranyban illeti meg, ahogy befektetési jegyei Osszesitett névértéke a
hozam felosztdsakor az adott sorozatban forgalomban [évd befektetési jegyek
Osszesitett névértékéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hozatala
244. § (2) Zart végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy kibocsatasara,
forgalomba hozataldra, a tdjékoztatora és a roviditett tajékoztatora az e térvény
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Masodik Részében foglalt rendelkezéseket az e fejezetben az alapokra vonatkozo
altalanos értelmi rendelkezésekkel egyiitt kell alkalmazni.

(4) A dematerializalt formaban el6allitott befektetési jegyeket a befektetési
alapkezel6 kezdeményezésére az altala megallapitott értéknappal a kozponti értéktar
keletkezteti, illetve torli..

(6) Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton
beliil azonos névértékil és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok
ki. Az egyazon alapon beliili befektetési jegy sorozatok az alabbiak tekintetében
kiilonbozhetnek egymastol:

a) a felszamitott dijak, koltségek, jutalékok mértéke;

b) a befektetési jegyek névértéke, a forgalomba hozatal pénzneme;

c) a forgalomba hozatal modja, a forgalomba hozatal és a forgalmazas helye, az
értékesithetd mennyiség minimuma;

d) a tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének szabalyozasa.

Befektetési alapok 1étrejotte
253. § (1) A befektetési alap - az alapkezeld kérelmére - a Feliigyelet altal torténd
nyilvantartasba vétellel jon 1étre. A nyilvantartasba vételi kérelemhez csatolni kell a
letétkezeld altal kidllitott igazolast arrol, hogy a tdjékoztatdban, illetdleg a kezelési
szabalyzatban meghatarozott sajat tokét a befektetok befizették, illetve ingatlanapport
esetében az ingatlan tulajdonjoganak atruhdzasara vonatkoz6 okiratokat az alap
rendelkezésére bocsatottdk. A sajat toke eredményes befizetését kovetden az
alapkezel6 koteles haladéktalanul intézkedni a befektetési alap nyilvantartasba vétele
irant. Amennyiben tobb sorozatba tartozo befektetési jegy keriil forgalomba hozatalra,

a jogszabalyban, illetve a kezelési szabalyzatban az alapra vonatkozdan meghatarozott
legkisebb induld sajat toke Osszegytijtésére vonatkozd feltételt az esetben is
teljesitettnek kell tekinteni, ha ezen tOkedsszeget a kiilonb6z6 sorozatokat alkotd
befektetési jegyekre szo6l6, elfogadott jegyzésekre befizetett Osszegek, illetve -
ingatlanapport esetén - teljesitett hozzéajaruldsok értékének egyiittes Osszege eléri.

(2) Ha a befektetési alap sajat tokéjének Osszegytijtésére nyitva allé idon beliil nem
sikeriilt a t6két Osszegylijteni, a forgalmazd a kezelési szabalyzatban meghatarozott
ido6tartam lejartat kovetd 6t napon beliill koteles a befektetok altal befizetett teljes
Osszeget visszafizetni.

254. § (1) A nyilvanos modon Iétrehozott befektetési alap legkisebb indulo sajat
tokéje:

a) értékpapiralap esetén kett0szazmillio forint;

Befektetési alap megsziinése
255. § A befektetési alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel
sziinik meg. A Feliligyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat tokéjli, hatarozott futamidejii alap futamidejének lejaratakor a
megszinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéji alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez
torténd benyujtasat kovetd nappal;

C) a negativ sajat tokéjii alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo
ellenérték teljes kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

256. § (1) Az alapkezeld jogutdod nélkiili megsziinésekor, illetéleg az alapkezeld
tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem
vallalja el - az alapot meg kell szilintetni.

(4) Az alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az alap sajat
tokéje negativ.
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(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetdleg
a letétkezel6 a megsziintetésrol sz616 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3)
bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetd kettd munkanapon beliil koteles
kozzétenni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl szamitott
harmincnapos jogvesztd hataridon beliil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezelonél.
(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az alap sajat tékéje a (7) bekezdés
szerint bejelentett kotelezettségek figyelembevételével egyiitt negativva valik, akkor a
letétkezeld koteles azt a Feliigyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsziinésekor felmeriild
feladatokat az alapkezeld, az alapkezeld akadalyoztatésa, illetve felszamolasa esetén
pedig a letétkezeld koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfolioban 1évd befektetési eszkozoket
egy honapon beliil, értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok
értékesitését az alapkezeld maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési
eszk0zok  értékesitésével befektetési szolgaltatot kell megbizni, amelynek
bizomanyosi dija megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Feliigyelet engedélyével egy
alkalommal harom hénappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdondba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szarmaz6 ellenérték befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hatarido
elteltét kovetden 6t napon belill megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez
benyujtani és ezzel egyidejiileg a 34. § (3) bekezdésében meghatidrozott modon a
befektetok rendelkezésére bocsatani. A letétkezeld ezt kdvetden tiz napon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektetok részére. A
megsziinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legalabb az
éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérol
rendkiviili kozleményt kell k6zz¢é tenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai
¢s kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre 4llo (pozitiv Osszegii) toke a
befektetoket befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1évo befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyéaban illeti meg.

(9) A befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan
koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.
258. § (1) Negativ sajat tokével rendelkezd alap megsziintetését a Feliigyelet altal a
Hpt. alapjan létrehozott k6zhasznt tarsasag végzi.

(2) A Dbefektetési alap tulajdonaba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szdrmazo ellenérték befolyasat kdvetden a kozhasznt tarsasag a hitelezOk koveteléseit
a Cstv. el6irasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

A befektetési alapkezeld felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltérd
szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezeld felszamoldsa soran a Cstv. szabalyait az e
torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag
felszamolojanak a birdsag csak a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan 1étrehozott kozhasznti
tarsasagot jelolheti ki.

(2) A befektetési alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszkdzok nem képezik a
befektetési alapkezeld tulajdonat, az a befektetési alapkezeld hitelezdinek
kielégitésére nem vehetd igénybe.
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Befektetési alap atalakuldsa

260. § (1) Atalakulasnak minésiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy
futamidejének megvaltoztatasa.
(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befektetd hozzajarulasaval
alakulhat at zartkorii befektetési alappa.
(4) Zart végl, hatarozott futamidejii befektetési alap nem alakulhat at zart végl
hatarozatlan futamidejii befektetési alappa.
(6) Az alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot
koteles a Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezeld a Feliigyeleti
engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds tényét a befektetési alap
hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megelézden
kozzétenni.
(7) A Felugyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt
esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Befektetési alapok beolvadéasa
261. § (1) Az alapkezeld nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadési tajékoztatd
felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési
alapok beolvadasat.
(2) Kizardélag hasonlo befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és
tipust alapok olvadhatnak egybe. A beolvadd alap befektetési politikdja a jogutdd
alapéval hasonlonak mindsiill, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, és a jogutod alap
befektetési politikajat nem sérti a beolvado alap portfolidjanak 6sszetétele.
(3) A beolvadas soran meg kell jel6lni a jogutdd alapot.
(4) Ha a jogutod alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadds napjatdl szamitott
hatralévd futamideje nem haladhatja meg a beolvad6 alap futamidejét, és nem lehet
rovidebb egy naptari évnél.
262. § (1) A beolvadasrol szolo tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a
beolvado alapok befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas
feltételeit, a befektetési jegy -tulajdonosok teenddit, valamint - befektetési jegy-
sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, ¢és az Aatvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutod befektetési
alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzatat.
(2) A jogutod befektetési alap alapkezeldje a feliigyeleti engedély megszerzését
kovetden a beolvadas napjat legaldbb harminc nappal megel6zden koteles a beolvadas
tényét a beolvado befektetési alap hirdetményi lapjaiban kozzétenni.
(3) A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sorozatonként meg kell éllapitani a
beolvado alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetési alap befektetési jegyének
névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezeld és a
forgalmazoé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési
alap befektetési jegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.
(4) A jogutod alapkezeld a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara
érvényes portfoliojardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd nyolc
munkanapon beliill koteles megkiildeni a Feliigyeletnek, kozzétenni a jogutdd
befektetési alap forgalmazodjanak honlapjan, valamint a befektetok rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évo
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eszk0zok tételes felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként -
az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutodd
befektetési alap letétkezeldje €s konyvvizsgaldja is alairja.
XXVI. Fejezet
EGYES KULONLEGES SZABALYOZAST IGENYLO BEFEKTETESI
ALAPOK

Zart végl befektetési alapok
263. § (1) A zart végl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a
befektetési alap futamidejének vége elétt nem valthato vissza.
(2) A nyilvanosan miikodé zart végli alapok esetében az alapkezeld koteles a
befektetési alap létrehozatalat, a mar nyilvantartdsba vett befektetési alap 4ltal
kibocsatott 11j sorozat forgalomba hozatalat, illetve a nyilvanossa valasat kovetd egy
honapon beliil a befektetési jegy szabalyozott piacra torténd bevezetését
kezdeményezni.
(3) Befektetési jegyek zart végili befektetési alapra torténd nyilvanos forgalomba
hozatala kibocsatasi program keretében is torténhet.

XXVII. Fejezet
A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO ERTEKELESI ES
BEFEKTETESI SZABALYOK

A netto eszkozérték kiszamitasanak és kozzétételének szabalyai
266. § (1) A befektetési alap nettd eszkozértékét a letétkezeld hatarozza meg.
(2) Az alap nettd eszkozértékét befektetési jegy sorozatonként, az alap eszkozeire
vonatkoz6 lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, az alap kezelési
szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.
(4) A nettd eszkozértéket ¢s az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket zart
végl értékpapir-befektetési alap esetén legalabb hetente kell megallapitani és a 34. §
(4) bekezdésében meghatarozott helyen kdzzétenni.
(5) A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket naponta kell megallapitani és a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott
helyen kozzétenni, ha az alap portfolidja szarmaztatott eszkdzoket is tartalmaz.
(6) A nyilvanos befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre juto
nettd eszkozértéket a megallapitasat kovetd két munkanapon beliil kdzz¢ kell tenni.
(11) Azon befektetési eszkdozok esetében, amelyekre per folyik, illetve amelyekre
harmadik fél szamdra jogot biztositd jog keriilt bejegyzésre, az értékeléskor
felhasznalt modszert, illetve informacidkat dokumentalni kell.
(12) Az alapkezeld koteles minden, a befektetési alap nettdé eszkozértékének
megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot naponta megkiildeni a letétkezeldnek.

XXVIII. Fejezet

ALTALANOS BEFEKTETESI SZABALYOK
267. § (1) A befektetési alap sajat tokéje kizardlag az alabbi eszkdozokben tarthatod:
a) befektetési eszkoz;
b) bankbetét;
C) deviza;
268. § (1) A befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szazalékot
meghalad6 kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni részesedést, illetve tiz szazalékot
meghaladd szavazati jogot megtestesitd értékpapirt.
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(2) E torvény eltérd rendelkezésének hidnyaban az egy kibocsatotol szarmazo
értékpapirok €s egyéb pénzpiaci eszkdzok nem haladhatjdk meg a befektetési alap
sajat tokéjének husz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott
allampapirt.

(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibocsatdtol szarmazo hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok €s egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb mint husz szazalékat,
kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

(4) Az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos sorozatu allampapirok sajat tokére
vetitett Osszértéke - a 285. § (8) bekezdésében meghatirozott kivétellel - nem
haladhatja meg a befektetési alap sajat tokéjének harmincot szazalékat.

269. § (1) Az e torvényben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell
megfelelni, az egyes portfolidoelemek {igyletkotéskori piaci értékének az alap
tgyletkotéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

(2) Az alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet harminc
napon beliil helyreallitani, ha e térvényben meghatarozott befektetési korlatok az
értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathato okbodl
nem érvényesithetok.

270. § (1) Az alapkezelé az alap sajat tokéjét nem fektetheti be az alap altal
kibocsatott befektetési jegybe.

(2) Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje,
vagy azzal szoros kapcsolatban 1év6 mésik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

270/A. § (1) Az alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd
értékpapirokat.

(2) Az alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktol.

(3) Az alapkezeld a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzoket
az éaltala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarati allampapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld
befektetési eszkozokre kotott iigyleteknél, valamint az alapkezeld altal kezelt alapok,
portfolidk egymas kozotti ligyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évd piaci arat
dokumentélni kell.

Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése

271. § (1) Az alapkezeld a befektetési alap portfolidjaban 1évé eszkozoket - a (2)-(8)
bekezdésben meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb modon nem
terhelheti meg, ¢és a befektetési alap nevében kotvényt vagy mds, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirt nem bocsathat ki.

(3) Az alapkezeld az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait
legfeljebb a sajat toke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlesonadhatja.

(4) Az alapkezeld

a) az alap szarmaztatott ligyleteihez, valamint
jogosult az alap nevében az alap eszkozei terhére 6vadékot nytjtani.
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(5) Az alapkezeld kizardlag a szdrmaztatott termékekbe befektetd alap, illetve
zartkorli alap javara jogosult értékpapirt kdlcsonbe venni. Az alapkezeld jogosult az
elszamolohazon keresztiil kolcsonvett értékpapirok fedezeteként az alap nevében az
alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.
(9) A |hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ¢és egyéb pénzpiaci eszkozok
megvasarlasat €s a (3) bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezeld az alap
eszkozeinek terhére kolesont nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat
nem vallalhat.
(10) Az 6vadékba, illetve kolesonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsiild -
értékpapir nem mindsiil a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.
(11) Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell
venni az alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban
kolcsonvett értékpapir.
(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt €s egyéb pénzpiaci eszkozt, amely
nincs az alap tulajdonaban.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 szabalyok
272. § (1) Az alapkezeld a befektetési alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a
kezelési szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet,
befektetési eszkozre, devizara, illetve ingatlanra.
(2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szdrmaztatott {igyletet kothet,
amely
a) csokkenti az egyes befektetésekbol fakadod kockazatokat (fedezeti tigylet),
b) csokkenti az alap befektetési céljainak megfelel6 portfolio kialakitasanak koltségeit
(portfolio hatékony kialakitasa),
c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy
d) nyitott szarmaztatott igylet lezarasat eredményezi.
(3) A tdzsdén kiviili szarmaztatott ligylet lejarata nem haladhatja meg a hatarozott
futamidejii alap hatralévo futamidejét.
kell vonatkoztatni.
(5) A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve
indexre kotott hataridds iigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az
opcids szerzddéseket pedig az alapul szolgédld eszkdz piaci arfolyama €s az opciod
deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
(7) A tdzsdei hataridds tligyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tligyleteket az alapul
szolgaldo eszkdéz ¢és az Tlgylet altal generdlt fiktiv vagy valos pénzaramlés
osszetételekeént kell kezelni.
(8) A nem forintban denomindlt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban
meghatarozott arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.
273. § (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az
azonos devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra sz6l6 hataridds iigyletek,
opcidk, opcids utalvanyok hosszl (rovid) pozicidinak a rovid (hossza) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd poziciodja.
(2) A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévo

crer

crer

szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdozben meglévd - hossza és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

_25.-



(3) Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek
egyidejl teljesiilése esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek,
€s

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

(4) Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes

crer

crer

nyitott deviza pozici6 a kdvetkezo elemek egyiittes 6sszege:

a) a nem szarmaztatott tigyletekbdl eredé pozicio,

b) a netto hataridés pozicid (a hataridds devizatigyletek alapjan fennalld kovetelések
¢s fizetési kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tdzsdei hataridds
devizaiigyletek és a deviza swap tigyletek tokedsszegét is),

c) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni
bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids tigyletek nettod delta kockazata (A netto delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége.
Valamely opcids iigylet delta kockéazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és
az opcio delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominalt opciok piaci értéke.

(6) Az indexre sz0ld szarmaztatott iigylet nettdsithaté az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Gsszetétele legalabb nyolcvan szézalékban fedi az
indexkosar 0sszetételét.

(7) A széllitasi kotelezettséggel vagy annak vevo altal valaszthato lehetdségével jaro
rovid pozicid nem nettdsithatdé nem-szallitdsos szarmaztatott hosszl pozicidval.

(8) A hitelfelvétel o6vadékaul szolgalé vagy kolcsonadott értékpapirok nem
nettosithatok szarmaztatott rovid pozicidval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezelé nem kdothet a befektetési alap
javara olyan iigyletet, amely a 273. § szerinti nettdsitasi szabalyok alkalmazaséaval
rovid nettd pozicidt eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273.
§ (6) bekezdése szerint vallalt révid nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu
pozicidi Osszesitett kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz
szazalékanak megfeleld beszamitasi értékli likvid eszkozzel, a befektetési jegyek
visszavaltasat biztosito likvid eszkdzokon feliil. A beszdmitasi érték a latra sz616 vagy
legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét Osszegével,
egy¢éb likvid eszkoz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvandt szazalékaval.
(3) Az alapkezel6 az alap nevében csak abban az esetben kdthet kdtvényen, illetdleg
kamatlabon alapuld, a 272. § (2) bekezdésének b)-C) pontja szerinti szarmaztatott
tigyletet, ha az alap kezelési szabalyzata korlatozza az alap portfolidja maximalis
hatralévd atlagos futamidejét. Az alap portfolidjanak atlagos hatralévd futamideje a
szarmaztatott lgyletek figyelembevételével sem haladhatia meg a kezelési
szabalyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettdsitott, 0sszesitett - a kezelési szabalyzat szerint
szdmitott - piaci értéke nem haladhatja meg az alap sajat tékéjének a harminc
szazalekat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat cs6kkentésére kotott szarmaztatott tigylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repotigylet.
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XXIX. Fejezet
A NYILVANOS ERTEKPAPIR-BEFEKTETESI ALAPOKRA

VONATKOZO KULONLEGES ES ELTERO SZABALYOK
275. § (1) A nyilvanos értékpapir-befektetési alap sajat tokéje a 267. § (1)
bekezdésében foglalt elemeken beliil kizarolag az alabbi eszk6zokben tarthato:
a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;
b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapirnak a kibocsatast kovetd egy éven beliili, barmely az @) pont szerinti piacok
valamelyikére torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya;
C) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesito értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvdnos moddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;
d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves
hatralévo futamidejli hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;
e) allampapir;
f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;
h) deviza;
i) szarmaztatott termék;
J) pénzpiaci eszkoz.
(2) A befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be,
amelynek a piaci ara naponta megbizhato és ellendrizheté moédon megallapithato.
276. § (1) Az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon
jegyzett értékpapiroknak, illetve a 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap
sajat tokéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata
,b” sordban az alap fajtija szerint meghatarozott értéket, kivéve az OECD tagéllam
altal kibocsatott allampapirokat, a (8) bekezdésben meghatarozott kotvényeket €és a
(2) bekezdésben foglalt esetet.
(2) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok ¢és a (8) bekezdésben
meghatarozott kotvények kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott, tézsdén vagy
mas szabalyozott piacon jegyzett, megfeleld likviditassal rendelkezd értékpapiroknak
az alap sajat tOkéjére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet
tablazata ,,a” soraban az alap fajtdja szerint meghatarozott értéket. Megfeleld
likviditassal rendelkezOnek mindsiil az a t6zsdén jegyzett vagy szabalyozott piacon
forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos
forgalma meghaladja a szazmilli6 forintot.
(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlatot meghalado6 (2) bekezdés szerinti értékpapirok
sajat tOkére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata
,d”’ soraban az alap fajt4ja szerint meghatarozott értéket.
(4) Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok kivételével az egy kibocsato
altal kibocsatott, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak
¢s egyéb pénzpiaci eszkozoknek az alap sajat tokéjére vetitett Osszértéke nem
haladhatja meg a 20. szamu melléklet tablazata ,,c” soraban az alap tipusa szerint
meghatarozott értéket.
(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok €s egyéb pénzpiaci eszkdzok sajat tokére
vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a 20. szdmu melléklet tablazata ,,e” sordban az
alap fajtaja szerint meghatarozott értéket.
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(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg a 20. szamu melléklet tablazata ,,f” soraban az alap fajtdja szerint meghatarozott
értéket.

(7) Az OECD-tagallam altal kibocsatott azonos sorozatba tartoz6 allampapirok sajat
tokére vetitett Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamua melléklet tablazata ,,g”
soraban az alap fajtaja szerint meghatarozott értéket.

(8) A befektetési alap sajat tokéjének legfeljebb 25 szazaléka fektethetd be
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 ugyanazon jelzalog-hitelintézet 4ltal
kibocsatott jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4) bekezdésének a
sz¢khely orszag jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, az Europai
Unid masik tagallamaban székhellyel rendelkezd, ugyanazon kibocsatod kdtvényeibe.
(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjabol a nyilvanos nyilt végl kollektiv
befektetési értékpapirokra a tézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozd befektetési
szabalyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirok Osszesitett aranya legfeljebb az alap sajat
tokéjének harminc szézaléka lehet.

(11) A 275. § b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kiviili értékpapirokra
vonatkoz6 szabalyok vonatkoznak, amennyiben a kibocsatd kotelezettségvallalasa
ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalas idépontjat kovetd egy éven belill az
értékpapirnak a 275. § a) pont szerinti piacra térténd bevezetése.

(12) Az alapban 1évd nyilvanos, nyiltvégli, értékpapir alapt kollektiv befektetési
értékpapirok esetén az (1)-(5) és (7)-(8) bekezdésben meghatarozott limitekbe nem
kell beszamitani az alapban, illetéleg a kollektiv befektetési formaban 1évd
értékpapirokat.

Szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alapra vonatkozd eltérd

szabalyok

278. § (1) Szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tiintetni a
»Szarmaztatott alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az alapkezeld a
267. §-ban felsorolt eszkdzokon tal tézsdei arualapu szarmaztatott iigyletet is kothet.
Az ennek keretében 1étrejott ligylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy
kozraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni
a271. § (10) bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében
¢sa274. § (1)-(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott tligyeletekbe fektetd befektetési alap esetében a 273. § (1)
bekezdése szerinti nettd poziciok abszollt értékeinek dsszege nem haladhatja meg az
alap sajat tokéjének kétszeresét, a likvid eszkozokon kiviil kizardlag deviza alapt
szarmaztatott ligyletekbe fektetd alap esetében pedig a sajat toke négyszeresét.

(5) A szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott {igylet, illetve
kolesonvett értékpapir eladasa Gtjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

(6)

(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladasi poziciok
abszolut értékére is alkalmazni kell.
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XXX. Fejezet
TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

289. § (1) Az alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa
utdn negyvenot - kiilfoldi befektetési alapkezeld esetén hatvan - napon, targyév
(pénziigyi év) lezardsa esetén szazhuisz napon beliil az altala kezelt befektetési
alapokrol egyenként a 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt
a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd
megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi a 34. § (3) bekezdésében meghatarozott modon.

(3) A befektetési jegy esetében az 52-54. §-ban foglalt eldirdsokat nem kell
alkalmazni.

Rendkiviili t4jékoztatasi kotelezettség
290. § (1) Az alapkezeld az altala kezelt alapok mikddésére vonatkozoan koteles a
Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba a 34. § (4) bekezdésében meghatarozott helyen
koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazojanal hozzaférhetévé tenni:
a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése elott;
b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;
c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkésobb
harminc nappal a hatalybalépés elétt;
d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésobb a
hatalybalépés el6tt 6t nappal;
e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;
f) az alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb tizendt nappal a
hatalybalépés elott;
h) a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az
esedékesség napjan;
J) az alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;
k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet
részére torténd benyujtasaval egyidejileg;
I) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil
bekovetkezett jelentds (husz szdzalékot meghaladd) mértékli csokkenésének okat,
legkésobb a felmertilést kovetd két munkanapon beliil;
m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon beliil.

A Feliigyelet tajékoztatasa

291. § (1) Az alapkezeld a rendkiviili tijékoztatas esetein kiviil a Feliigyeletnek
koteles bejelenteni:
a) telephelyének és kiilfoldi fioktelepének megnyitasat és bezarasat;
b) egy részvényesének az alaptékében 6t szazalékot meghaladd részesedését és az
ilyen tulajdonos minden Ujabb részesedés szerzését vagy részesedésének csokkenését;
c) a Feltigyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételektdl valo eltérést;
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d) az alapkezel6 altal a befektetési alap javara torténd hitelfelvételt;
e) a nyilt végli befektetési alap esetében a befektetési jegyek visszavasarlasanak
ideiglenes felfliggesztését.
(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentési kotelezettséget az alapkezeld az a) pont
esetében a dontést kovetd két napon beliil, a b) pont esetében a szerz6déskotést kovetd
két napon beliil, a C) pont esetében az eltéréstél szamitott kettd napon beliil, a d) és e)
pont esetében haladéktalanul koteles teljesiteni.
292. § A Feliigyelet részére megkiildendd jelentések részletes tartalmat, felépitését, az
adatszolgaltatds modjat kiilon jogszabaly hatarozza meg.

A tajékoztatasra vonatkozd egyéb szabalyok
293. § (1) A Dbefektetési alapra mint kibocsatéora vonatkozd tajékoztatasi
kotelezettségeknek az alap nevében az alapkezeld koteles eleget tenni.
(2) A befektetési alaprol, az alapkezelérdl szolo, a befektetoknek szant minden olyan
dokumentum, igy kiilondsen hirdetés, rekldmanyag, szordlap, plakat tervezetét, amely
a Dbefektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval, forgalmazasaval
Osszefiiggésbe hozhatd, a Feliigyeletnek legkésobb a befektetok részére valod
hozzaférést megel6zden 6t nappal be kell nyujtani.
(3) A Feliigyelet a dokumentum nyilvanossagra hozatalat megtiltja, ha annak tartalma
ellentétes vagy élrevezetd informécidkat tartalmaz a benyujtott, iiletve kozzétételre
engedélyezett tajékoztatoban foglaltakhoz képest.
(4) A befektetési alapkezel az elért hozam bemutatasanal, illetve kozzétételénél a 15.
szamu mellékletben megfogalmazott elvek szerint koteles eljarni.
(4) Tilos a tajékoztatd és a kezelési szabalyzat tartalmatdl eltéré adatok kozlése,
valamint a befektetési alap hozamara, tokéjének novekedésére vonatkozo igéret tétele
a 241. §-ban foglalt esetek kivételével.

XXXI. Fejezet

A LETETKEZELO

295. § (1) Az alapkezeld az altala kezelt alap letétkezelésével Magyarorszagon
bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott , letétkezelés
kollektiv befektetések részére” pénziigyi szolgaltatasi tevékenység végzésére
engedéllyel rendelkezd hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezeldi megbizasi
szerzOdés hatalybalépéséhez a Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.

(2) A letétkezeld tevékenysége sordn fliggetlen modon, kizarolag a befektetok
érdekében jar el.

(3) Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolddd pénzmozgasok lebonyolitasara
szolgald szadmla vezetését az egyes alapok ¢és portfoliok tekintetében kizarolag
egyazon letétkezeld végezheti.

(4) Befektetési alap részére végzett letétkezelés esetén a letétkezeld az aldbbi
feladatokat végzi:

a) meghatarozza a befektetési alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét;

b) gondoskodik a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, illetve a befektetok részére torténd kozlésérol,

c) ellenérzi, hogy a befektetési alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az
alapkezelési szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az alap eszkozeit érint6 tigyletekbdl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabol szdrmaz6 valamennyi ellenszolgéltatds a szokéasos hataridén beliil az
alaphoz keriiljon.
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(5) A befektetési alap tulajdondban 1évo értékpapirok kizardlag a letétkezelonél vagy
az altala nyitott szdmlakon helyezhetdk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok
esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a letétkezelohoz vagy az éltala nyitott
szamlara lehet szallitani, transzferalni.

(6) A befektetési alap kezelése sordn a letétkezelonek adott megbizas felmondasa
esetén az 1j letétkezeld megbizasat a Feliigyelet hagyja jova.

(7) Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrdl, valamint az alap sajat tokéjének negativva valasarol a letétkezeld
koteles irasban értesiteni az alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

(8) A letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani a befektetési
alapkezeld altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal,
illetve az alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési alapkezelot koteles a torvényes
allapot helyreallitasara felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezeld nem tesz
meg mindent a jogszabalyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfeleld allapot
helyreéllitasa érdekében, ugy a letétkezeld haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

296. § (1) A letétkezel6 e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébol
adodo karokért felel, az ettol eltérd kitétel semmis.

(2) A letétkezeld tevékenysége végzése soran kozremiikodot, igy kiilondsen
alletétkezel6t vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaért, mint
sajatjaként felel. AlletétkezelOként kizarolag az e torvény eldirasainak megfeleld
masik letétkezeld, illetve ennek kiilfoldi megfeleldje vehetd igénybe.
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