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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A MKB Alapkezel$ Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Euro Top 20 T6kevédett Likviditdsi Alap (tovibbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2010. februar
10-i fordulénapra vonatkozd beszdmoldjdnak a kdnyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2010. februdr 10-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl ~ melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 2.234.035 EUR, a
tirgyévi eredmény 3.236 EUR nyereség és a 2010. janudr 1-t81 2010. februdr 10-ig tarté iddszakra vonatkozé
eredménykimutatisbél, valamint kiegészitd mellékletbol 4ll.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutardsokért

Az éves beszdmoldénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakbantigyvezetés™) felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az ak4r csalasbél, akdr hibdbél eredd,
lényeges hibds dllitdsoktél mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjébél relevans
belsé ellenérzés kialakitisat, bevezetését és fenntartdsit; a megfelelé szamviteli politika kivélasztasdt és
alkalmaz4sit, valamint az adott koriilmények kézott ésszer(i szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelbsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjén, valamint az iizleti
jelentés €s az éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megktvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibds 4llitasokat.

A kodnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljérdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld osszegekrol és kbzzétételekedl. A kivalasztott eljirdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibs 4llitdsai kockdzatinak felmérését is, a
konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo a pénziigyi kimutatisok
ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozitt megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat
magiban fogialja tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogé bemutatdsinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjinak megitélésére
korlitozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informécidk attekintését,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleldé alapot nyijt a
konyvvizsgdl6i zdradékunk (véleményiink) megadésihoz.
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hcanic,

Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgilat sordn az MKB Euro Top 20 Tékevédett Likviditdsi Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alitimasztisat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmoldt a szamviteli t6rvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitett€k el. Véleményiink szerint az éves beszdmols az MKB Euro Top 20 T6kevédett Likviditdsi Alap
2010. februar 10-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van,

Figyelemfelhivds

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet bevezetd részére, amely szerint az
MKB Alapkezelé Zrt. iigy hatirozott, hogy a az MKB Euro Top 20 Tékevédett Likviditasi Alap 2010. februar
11-ei nappal beclvad az MKB Euro Tékevédett Likviditdsi Alapba. A beolvadé alap befektetési jegyei torlésre
keriiltek az tligyfelek értékpapirszdmldin és a jogutdd alap "A" sorozati befektetési jegyei jévéirdsra keriiltek
2010. februir 11-én.

Budapest, 2010. februdr 17.
KPMG Hupgéria Kft.
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MERLEG

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.02.10
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2416 129 2234 035
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 2410989 2234 035
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkozok 2410989 2234 035
1. Pénzeszkdzok 2410989 2234035
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 5140 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 5140 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 2416 129 2234 035
E.) Sajat téke 2 413 408 2233175
I. Indulé t6ke 2 403 380 2220830
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 16 140 990 16 140 990
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13737 610 13920 160
Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 10 028 12 345
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilénbozete -39 189 -40 108
2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -371 456 49 217
4. Uzleti év eredménye 420 673 3236
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2701 860
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2701 860
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kildnbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 20 0
Budapest, 2010. februar 17.
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Daréczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2009.12.31 2010.01.01-02.10.
I Pénziigyi miveletek bevételei 476 774 5681
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 56 101 2 445
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 420 673 3236

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

Budapest, 2010. februar 17.
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB EURO TOP 20 Tékevedett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy név értékel0 EUR/db

Az Alap futamideje: 2010. februar 11-én beolvadt az MKB EURGK&védett Likviditasi
Alapba (PSZAF EN-1II/EA-3/2010 sz. hatarozata, k2Q@10. januar 11.)

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Dr. Cselétei Istvanné
Kamarai bejegyzés szama: 001136
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamol6t késaibban. Az alap kdnyvviteli
nyilvantartasat Eurdban az alapkézetzeti.

A mérleg fordulénapja 2010. februar 10.
A mérlegkészités datuma 2010. februar 12.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szama: 167875
Név: Koméaromi Katalin
Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap konyvvizsgalata kotelézAz éves beszamoldt a KPMG Hungaria Kft. auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt. vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sdjékt noved-
csokkend - értékének egyilttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forinthnak megfeled deviza Osszegét, akkor az 500 millié forintnak fekwd
devizaértek.

Megbizhatd képet leényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a
vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok
Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.

B) Forgoeszk&zok

|. Kbvetelések

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcios, swap és hatid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennalld kéidst.



Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozo6tt értékpapir nincs.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kéze az alap az alabbi tételeketjadre:
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbdzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

Az opciés és a swap ugyletnél az alap a legutokgd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Indulo ©ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyeg alap befektetési jegyeit az alapkézel

futamid alatt nem valtja vissza, és a jegyzeésilekzarta utdn Uj befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.



Il. Tokevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éiiEkibozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara énduald tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek apiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,

H) Passziv iébeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

Il. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tadlma

l. Pénzigyi miveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamia),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ugylet bevétele.



Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mveletek raforditasakeént kertlnek elszamolasraaanall a kovetkeztételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Banki koltséegek.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a sseés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték

kozotti kilonbodzetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondan nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az uUgylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbodzete sdwadh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugelgylettipusonkénti
szerddés szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhawdményét (ertékelési kilbnbozetét,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetvg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova@iekgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitektsége az Alapnak nincs.



MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

Kiegészit melléklet tablazatai
» Likviditasi jelentés értekpapiralapra
* Beveételek, koltségek részletezése
* Vagyonkimutatas
* Netté eszkozerték részletezése
« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa
» Portfoli6 jelentés értékpapirokra
» Cash-flow kimutatas

» Toéke megovasara tett igéret értéke



MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel
id dpontja Hitelez 6

Hitel

Lejarat

0sszege ideje

Hatralékos
0sszeg

Kamat
(%)

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2009.12.31  2010.01.01-02.10.
Arfolyamnyereség 1 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 453 468 0
Bankszamla kamata 23 305 5681
Osszesen: 476 774 5681
b.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2009.12.31 | 2010.01.01-02.10.
EUR EUR
Alapkezelési dij 53434 1576
Letétkezel 6 dija 1103 263
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 311 130
Egyéb koltségek 1253 476
PSZAF dij 300 66
Sajtékdzlemények 130 43
Kodnyvvizsgalati dij 823 367
KELER dij 0 0
Osszesen: 56 101 2 445
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c.) Idédbeli elhatarolasok

Aktiv id ébeli elhatarolasok EUR

Megnevezés 2009.12.31 2010.02.10
Decemberi kamat 5140 0
Lekotott betét kamata 0 0
Osszesen: 5140 0

Passziv id ébeli elhatarolasok EUR

Megnevezés 2009.12.31 2010.02.10
Decemberi bankkoltség 20 0
Decemberi hitelkamat 0 0
Konyvvizsgalo dija 0 0
Fizetend6 hozam 0 0
Osszesen: 20 0
3. Vagyonkimutatas
Megnevezés 2009.12.31 2010.02.10

EUR EUR
Pénzeszkdzok 2410989 2234035
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 5140 0
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 0 0
Eszk6zok dsszesen 2416 129 2234035
Koételezettségek -2 701 -860
Passziv id6beli elhatarolasok -20 0
Netto eszkdzérték konyv. Sz. 2 413 408 2233175
Letétkezel6 szerint 2413 408 2233175
Kildnbség 0 0
4. Netto eszkozérték részletezese
Megnevezés 2009.12.31 2010.01.01-02.10.
EUR EUR

Befektetési jegyek értéke 2364 191 2180722
Ertékelési kiilonbozet 0 0
El6z6 évek eredménye -371 456 49 217
Mérleg szerinti eredmény 420 673 3236
Nettd eszkdzértéek konyv. sz. 2 413 408 2233175
Letétkezel6 szerint 2413 408 2233175
Kildnbség 0 0
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5 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.

6. Kotelezettségek részletezése

2009.12.31 2010.02.10
EUR EUR

Alapkezel 6vel szembeni kételezettségek 1405 366
Letétkezel ével szembeni kotelezettségek 234 61
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek
PSZAF dij 239 66
kdnywvizsgaldi dij 823 367
Osszesen: 1062 433
Minddsszesen: 2701 860
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-352

Targynap (T):

MKB EURO TOP 20 T 6kevédett
Likviditasi Alap
MKB Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Zrt.
T-1
2009.12.31

Sajat téke: 2413 408,23 EUR
Egy jegyre jutd
NEE: 10,041726
Darabszam: 240 338
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 2 701,00 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 1 405,00 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 234 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 239 0,0%
Keler dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 823 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 20 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2721,00 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ssz): 2410 989,00 99,9%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 2 410 989,00 99,9%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,00 0,0%

[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot
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/4. Ertékpapirok
(6sszes):

[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesit 6 ép.:
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
[1/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozete

Devizanem

EUR

EUR

Névérték

Osszeg/Erték

0

0

5 140,00

0,00

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,2%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

EUR

2416 129,00

100,1%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-352

Targynap (T):

MKB EURO TOP 20 T 6kevédett

Likviditasi Alap

MKB Alapkezeld zRt.

MKB Bank

Zrt.
T-1

2010.02.10

Sajat téke: 223317556 EUR
Egy jegyre jutd
NEE: 10,055590
Darabszam: 222 083
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 859,95 0,04%
Alapkezeldi dij miatt 366,32 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 61 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 66 0,0%
Keler dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 367 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 859,95 0,04%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ss2): 2234 035,51 100,04%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 2 234 035,51 100,04%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,00 0,0%

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot
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/4. Ertékpapirok
(6sszes):

[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesit 6 ép.:
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes):
[1/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes):

11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kilonbozete

Devizanem

EUR

EUR

Névérték

Osszeg/Erték

0

0

0,00

0,00

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

EUR

2 234 035,51

100,04%
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8. Cash Flow kimutatas

adatok EUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2009.12.31 [2010.02.10
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
I valtozas 1174 685 6 515
1 Addzés elbtti eredmény 420 673 3236
2 Elszamolt értékcsodkkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -15 742 -1 841
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -1 -20
9 Vevbkovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevo és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 769 755 5140
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénzligyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszk6zok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0 0
Il Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazod pénzeszkdz-valtozas +12 110 277 -183 469
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol -12 110 277 -183 469
V. Pénzeszkoz véltozasa -10 935 592 -176 954
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9. Toke megobvasara tett igéret

A nyiltvégi alap futamideje alatt &kevédelem azt biztositja, hogy mindazon beféktaki

az MKB EURO TOP 20 dkevédett Szarmaztatott Alap befekjet volt legalabb az
atalakulds napjat kouetelss kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd esekéknek
megfeleb 0sszeget kapja vissza befektetési jegye utan avieskavaltadsakor. Minden olyan
befektet, pedig aki az atalakulds (2009. szeptember 2&rn atbefektetési jegy folyamatos
forgalmazasa soran vasarol befektetési jegyetfekimtési jegy megvasarlasakor befektetett
0sszeget kapja vissza a befektetési jegy vissZevaddor. A tke visszafizetését az Alap
befektetési politikaja biztositja. Aske visszafizetéséért harmadik személy garanciat nem
vallal

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanoih vallal.

Budapest, 2010. februar 17.

(10 R
/

Ddréczi Andor
\
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

2010. februér 10.

Budapest, 2010. februar 17.
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1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevéKB EURO TOP 20 Tékevedett Likviditasi Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos, nyiltvé§ ertékpapir befektetési alap nyilvanos
nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. februar 11-én beolvadt az MKB EURGK&védett Likviditasi
Alapba (PSZAF EN-III/EA-3/2010 sz. hatarozata, k2Q@10. januar 11.)

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.547/2007., 2007. jalius 26.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.547-1/2007., 2007. szeptember 18.

Az alap 2009. szeptember 21-én alakult at nyilvangstvedi befektetési alappa.

Az atalakulashoz a Felligyeleti engedely szama, ket
EN-III/EA-93/2009, 2009. augusztus 19

Az Alap a Zartvé§§ Befektetési Alapok listdjdn a 1112-138 lajstronmsad szerepelt, a
Nyiltvégi Befektetési Alapok listdjan a 1111-352 lajstronmsad szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaba

2./ Az Alap befektetési politikja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkeael Alap befektetési politikajat agy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjenek minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-n&blétt és latra sz6lo
banki betétekbe, maximum10%-at az eur6zdéna ordzaigaeurdéban kibocsatott , diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

Az Alapkezeb a ®le elvarhatd gondosséggal, a térvényi, valamintexetési szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezées@i@ forrasokat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Pénzpiaci 6sszefoglald

2010 el$ két havaban az ECB nem vdltoztatta 1%-0s rekaadsahy szinten léviranyadé
kamatat. Bar az euré alapkamata még huzamosabl e@n a szinten maradhat a GDP
nomindlis nagysagat meghalad6é gorog allamadossaay ¥2%-ra elfutd koltségvetési deficit
miatti gorog lemidsités gyengébb eurdt eredményezett. A dollar dllemd, 37 ala esett a k6zos
eurdpai valuta kurzusa. Bsorban a gordg, de a hasonlé6tipn jaré dél-eurépai orszagok
spanyol, portugél, és olasz koétvényeinek hozambelée indultak. Bar az eurdpai unids
pénzigyminiszterek brisszeli megbeszélésén korapddd, Gordgorszagnak nyudjtando
segitség megallitotta a gorog allampapir hozamolekeidését, azonban megterhelte a német
kotvények arazaséat, ezuttal a német referencia nhokzat elinditva felfelé. A pénzpiaci
kamatokat ugyanakkor nem érintette a gazdasagiédéek célzo és az eladdsodas felgyorsulasat
eredményex lazdbb fiskélis fegyelem keltette aggodalom, ahdhapos euribor bankkozi
kamatlab év eleji 45bp-os értékkrovabb mérsekidott 38bp-ra.

A forint év eleji 270,40-es szintf@dtminimalisan gyenguilt februar 11-ig 271,40-ig amrdval
szemben.
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3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2009.12.31 2010.02.10

EUR Arany (%) EUR Arany (%)
Pénzeszkdzok 2410989 99,8% 2234035 100,0%
ebbdl: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Véllalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 5140 0,2% 0 0,0%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 2416 129 100% 2234 035 100%
4./ 2010. februar 10-én forgalomban lévbefektetési jegyek szama
2010. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 240338 db
2010.januér 1-februar 10. kézétt eladott befektetési jegyek + 0 db
2010.januér 1-februar 10. kdzo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 18 255 db
2010.februar 10-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 222083 db

5./ Netto eszkdzerték, egy befektetési jegyre juttettdé eszkozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2010. évben

adatok EUR-ban

Idépont Sajéat Valtozas
téke EUR el6z6
hénaphoz
2009. december 31. 2413 408
2010. januér 31. 2278170 -135 238
2010. februar 10. 2233175 -44 995
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd
netto eszkozértéek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre juto nettd
érvényes eszkdzérték szama eszkbdzérték
2007.12.31 2008.01.02 13 877 899,19 1450 215 9,569546
2008.12.31 2009.01.02 14103 012,21 1450215 9,724773
2009.12.31 2010.01.02 2 413 408,23 240 338 10,041726
2010.02.10 2010.02.11 2233 175,56 222 083 10,055590

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
atalakulastél | 0,36% | Nem évesitett
2008 1,60% | évesitett
Hozam*
indulastol 0,03% | évesitett
2008 1,60% | évesitett
2009.09.22-ig 2,89% | nem évesitett
atalakulastol 0,50% | nem évesitett
2010 0,14% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2010. évi tervei

A 2010. evi terv kialakitasanal étlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiaxyessanyag
piac és a nemzetkozi vallalati kdtvénypiacok. T@tjaény tekintetében a vallalati kdtvénypiacon
€s a nyersanyagok egyes csoportjaban latunk jgiéte a részvényalapok esetén inkabb a
sulyozas fogja meghatarozni az elért teljesitményt.

Allomanyi szinten 14 %-os névekedést terveziink itwégi alapjaink allomany névekedésével,
valamint 7 j zart véigalap inditdsaval, tovabb fokuszalva egyrészt asayg/agpiacra, masrészt
széles részvenypiaci indexekre. Eredmény tervi2(k08. évi eredmény szinten tartasa.
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Mutatok 2009.12.31 2010.02.10
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 99,79% 100,00%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 100,30% 100,52%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
té6kéhez
5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség 893,52 2596,72
6. M(kodds téke EUR 2413 408 2233175

Budapest, 2010. februar 17.

ektet afg
1(Tk1S Részveénytarsa

7 I~

Daréczi Andor

\

Vallalkozas véiétéje (képviseldje)
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MKB EURO TOP 20 T 6kevédett Likviditasi Alap nett6 eszkozértékének és egy befe ktetési jegyre
jutd nettd eszkozértékének alakulasa 2010/01/01 és 2010/0  2/10 kdzott.
(1. sz. melléklet)

Nett6 eszkozérték

Arfolyam

2500 000 EUR —+ - 10,060000 EUR
2250 000 EUR
10,055000 EUR
2000 000 EUR
1750 000 EUR
10,050000 EUR
1500 000 EUR
1250 000 EUR 10,045000 EUR
1000 000 EUR
10,040000 EUR
750 000 EUR
500 000 EUR
10,035000 EUR
250 000 EUR
- EUR 10,030000 EUR
2009.12.31 2010.01.25
mm Nett6 eszkozeérték e Arfolyam
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