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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

Az Alap neve: (2009. szeptember 215t)

MKB EURO TOP 20 Toékeveédett Likviditasi Alap

elnevezés nyilvanos nyiltvéd befektetési alap
(kordbban: MKB EURO TOP 206kevédett Szarmaztatott Alap )

Az Alap tipusa, fajtgja
Az Alap atalakulasanak napjatél nyilvanos, nyiltvégtékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap atalakulasanak napjatél hatarozatlaniidej

A Befektetési jegy ISIN kodjddU0000705587
2. TOKEVEDELEM

Tokevédelem

A tékevédelem azt biztositja, hogy mindazon beféktaki az atalakult alap, az MKB EURO
TOP 20 Bkevédett Szarmaztatott Alap befekfetvolt legalabb az atalakulas napjat kévet
elsy kozzeétett egy befektetési jegyre jutd nettd eseikéknek megfelél 6sszeget kapja
vissza befektetési jegye utan annak visszavaltésdkinden olyan befektéf pedig aki az
atalakulas utan a befektetési jegy folyamatos fargaasa soran vasarol befektetési jegyet, a
befektetési jegy megvasarlasakor befektetett Ossz&gpja vissza a befektetési jegy
visszavaltasakor. Adke visszafizetését az Alap befektetési politikajatdsitjia. A tke
visszafizetéséért harmadik személy garanciat neéial va

Az Alap teljesitményéértharmadik személy garanciat nem vallal.
3. AKEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA

Alapkezebi hatarozat szama, kelte: 15/2007., 2007. junius2007., 2007. julius 3.
Alapkezedi hatarozat szama, kelée atalakulasrot 17/2009., 2009. jalius13.

Fellgyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.54260/7., 20072007. julius 26.
Fellgyeleti engedély szama, kelte az atédakdl: EN-111/EA-93/2009 , 2009.08.19.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, keltetl#410.547-1/2007.2007. szeptember 18.
Az Alap 1112-138 lajstromszamon szerepetladyelet nyilvantartasaban.



4. AZ ALAPKEZEL O BEMUTATASA

Az MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikodé Rt. az Alap torvényes képvisdije.
Adatok az Alapkezebr él

Az Alapkezeb MKB Befektetési AlapkezélRészvénytarsasag néven,éa&rosi Birosagnal,
mint Cégbirdsagnal a 01-10-044106 szamon keridtgyepsre. (Kelt: 1999. janius 30.)

Alaptoke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10-13-ig
Postacime: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Tevékenysegi kore

Az Alapkezeb a Felligyeletii kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befékiet
alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6430'08 Befe&stalapok és hasonlok, ezen belill
kizarolag értékpapir, valamint ingatlan befektetapok kezelése). Tevékenységét az APTF
1999. jdlius 12-én kelt, 100.007-3/1999.szam0 loaitéval, valamint a PSZAF 2002.
december 20-an kelt 111/100.007-6/2002. szamu batiaval engedélyezte.,

Uzleti év
Az Alapkezeb lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktaraja:
Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Va@auB88.) az MKB Befektetési Alapkesel
zartkofien mikddé Rt. 100 %-os tulajdonosa.

Az Alapkezeb tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott vallalatgsortnak

Az Alapkezelbvel szemben a megéké harom naptari éven belll c$d-, felszamolasi
eljarast nem rendeltek el.

Az Alapkezels 2006-2008. évi mérlegeit, eredménykimutatasait éa konyvvizsgaloi
nyilatkozatokat a Tajékoztatd 4. sz. melléklete tanlmazza.

5. A LETETKEZEL O BEMUTATASA

A Forgalmazoi, Letétkezéil feladatokat aMKB Bank Zrt. latja el.

Cégjegyzek szama ad¥arosi Birdsag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40982]t: 1950.
december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31.-ig Magyar Kaldezdelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezelbvel szemben a megété harom naptari éven belll c#d- felszamolasi
eljarast nem rendeltek el.



MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasu: MKB 2008/10.21., 2010/10.21., 2013/02.15, 2016/B2.1ejaratd
kotvények bevezetve a BET-re; 2009/10.27. lejaediilR kotvény, bevezetve a Luxemburgi
Tézsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009)

Valtoz6 kamatozasu:MKB Il., lll. kétvény, bevezetve a BET-re, MKB kéények (EUR),
bevezetve a LuxemburgibZsdére (Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsatd tarsasag, reretes és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettségeit a www.mkb.tonlapjan teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419°'08 Egyéb monetaris kdzvetites, mistelzeékenység.

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Téarsasag a pénzuigyi szolgaltatasi és a kieg@seftzlgyi szolgaltatasi tevékenységeket az
Allami Pénz- és Tkepiaci Feliigyelet 1997. november 26-an kelt 97871P szamu
hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szalgadli és a kiegéséit befektetési
szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- @eepiaci Felligyelet 1998. februar 27-én kelt
41.0005/1998. szamu engedélye, valamint a Pén&apivezetek Allami Feliigyelete 2001.
augusztus 7-én kelt 111/41.005-3/2001. szdmu engeddapjan folytatja.

Az Bank 2006-2008. évi konszolidalt mérlegeit, ereadenykimutatasait, a konyvvizsgalati
nyilatkozatokat a Tajékoztatd 5. sz. melléklete tanlmazza.

Uzleti év
Az MKB Bank Zrt. Uizleti éve megegyezik a naptanveév

Alkalmazotti Iétszam
Az MKB Bank Csoport . 2008. december 31.-i atlagiadisztikai létszama 4.313 Yolt.

6. AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POL ITIKAJA
6.1. Az Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy a befekigk szamara az Alap a folyészamla rugalmassagatdltesat
Otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. i@y a Befekték rovidtavon (3
honapon belili) rendelkezésre all6 pénzeszkdzendra kiszamithatd arfolyam alakulasu,
rugalmas, biztonsagos befektetési |I6béget nyujtson.

6.2. Az Alap befektetési politikgja

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkezd Alap befektetési politikajat ugy
hatarozta meg, hogy az Alapkejének minimum 90%-at varhatéan az MKB Zrt.-nél
(bemutatasat e Tajékoztatd 8. pontja tartalmazelajtdtt és latra sz6l6 banki betétekbe,
maximum10%-at az eur6zéna orszagaiban eurdban dabumit , diszkont kincstarjegyekbe
fekteti.

Az Alapkezeb a tle elvarhatdé gondossaggal, a térvényi, valaminezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezéséale forrasokat. Az Alap befektetési



politikdja csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feélgtének (PSZAF) engedélyével és a
kozzétételt kovet 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

6.3. Az Alap portfoliéjanak elemei, aranyai, befeketési korlatok

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei
Az Alap ©kéjét az Alapkezél— a mindenkor hatalyos Tpt.o@asokat figyelembe véve — az
alabbi eszkdzokbe fektetheti.

6.3.1. Likvid eszkdzdk
Lekotott és latra szold bankbetétek
Euré latra sz010 és lekdtott bankbetét.
Az Alap nett6 eszkozértékének minimum 90%-a.

6.3.2. Hitelviszonyt megtesteditértékpapirok
Az Eurozona orszagai altal eurdban kibocsatott kpepirok (diszkont
kincstarjegyek).
Az Alap nettd eszkdzértekének maximum 10%-a.
Ezen portfoliorészben |évegyes papirok hatraléfutamideje nem haladhatja meg a
0,25 évet.

6.3.3. Szarmaztatott tgyletek
Az Alap szarmaztatott tigyletet nem kot.

6.3.4. Egyéb befektetési korlat
Az Alap nem szerezheti meg a 1.3.2.bekezdésben at@ghott azonos sorozatba
tartoz6 hitelviszonyt megtestesirtékpapirok tébb mint 20 % - at.

6.3.5. Osszevont befektetési korlatok
Az Alapban lé¥ eszkdzok atlagos hatrat&futamideje nem haladhatja meg a 0,25 évet.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK

7.1. A befektetési jegy Iényeges jellerdiz

A felajanlott értékpapir neve: MKB EURO TOP 20 dkevédett Likviditasi Alap befektetési
jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalombaadiak utjan, hatarozatlan futamidej,A”
sorozatu, visszavalthatd, dematerializalt értékp@pi kerlil Magyarorszagon kibocsatasra.

A kibocsatas pénznemeEUR.
A befektetési jegy névértékel0 EUR

A befektetési jegyek megjelenési formaja:az Alap befektetési jegyei Dematerializalt
ertékpapirként kerilnek kibocsatasra. A Demateadli értékpapir, olyan névre szo6lo
értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdoeegtrnegyértelrn azonositasara szolgalé
adatait pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

A befektetési jegyet az Alapkeded KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.



Dematerializalt befektetési jegy megszerzéséretréhazasara kizarélag Ertékpapirszamlan
tortérd terhelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnakelignke® bizonyitasaig azt kell tekinteni,
akinek Ertékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem kerll kinyomtat@séppen ezért fizikai formdban nem
kérheb ki.

ISIN kod: HUO000705587

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befekikta hozamot a Befektetési jegyek visszavaltasaval
realizalhatjak, a Befektetési jegyek netté eszkékében.

7.2. A befektetési jegyekheziz6dé jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

— jogosult arra, hogy az Alap atalakulasat kéeat befektetési jegyeit a Forgalmazo
kozremikodésével visszavaltsa, barmely banki munkanaporgbinést adjon a
Forgalmazonak a visszavaltésra,

— jogosult arra, hogy az Alap jogutdéd nélkuli megszse esetén a megtevagyonbdl
részesedjen a tulajdonabandéwefektetési jegyeknek az dsszes kibocsatott betdit
jegyhez viszonyitott aranyanak megfée,

— az Alap megdmése esetén jogosult a megszsi jelentés megtekintésére,

—  kérheti az Alapkezétsl, hogy nevezze meg az Alap nyereségenek forrasaialek,
kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- a befektetési jegynek az adott befekteszamara elss alkalommal tortérd
értékesitésekor az Alap Kezelési szabalyzatat exlReétt tdjekoztatdjat a befekéstek
térittsmentesen at kell adni. Az Alap tajékoztatdggutdbbi éves és féléves jelentését
a befektet kéréseére téritésmentesen rendelkezésre kell lancséat

— jogosult arra, hogy részére a befektetési jéglyamatos forgalmazasa sorara
Roviditett T4jékoztatét, a Tajékoztatét, Kezelézalmlyzatot, a féléves, vagy éves
jelentést, valamint a legfrissebb portfoli6jelentéarésére téritésmentesen megkapja.

7.3. Adozas

Az alap a hatalyos torvényi szabalyozas szerint fie@htarsasagi nyereségadot.

A maganszemélyek személyi jovedelemaddjarél sz@o,jelen Kezelési Szabalyzat
Osszedllithsakor hatalyos térvény alapjan a nydgan forgalomba hozott befektetési jegy
brutté hozama utan az adé mértéke 20 szazalék.

A kulféldi személy addfizetési kotelezettsége agilbetosége szerinti orszag addjogszabalyai

valamint az illeb orszdg és Magyarorszag kozott estlegesen fenrka@tivs addztatas
elkertlésésl sz6l6 jogszabaly figyelembevételével hatarozmasd.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

8.1. A befektetési jegyek ara



Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon kerésztiminden banki
munkanapon, a pénztari oOrak alatt folyamatosan tekeésiti, illetve visszavaltja. A
Forgalmaz6 minden banki munkanapon kételes a Beffeét befektetési jegy vételi, illetve
eladasi megbizast felvenii. megbizas teljesitése a megbizas felvétele napjéntéenik az
erre a napra kdzzétett egy jegyre jutd nettdé eszkértéken, mint eladasi, illetve vétel
arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladasara szothinaést a Befektétol a Forgalmazé akkor
veszi at, ha a teljesitéshez szikséges fedezet ghizds napjan rendelkezésre all a
Forgalmazonal.

8.2. A forgalmazas maodja

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa @kd@#ptd 2. sz. mellékletében felsorolt
forgalmazasi helyeken tdrténik az ott feltintepetztari érak alatt.

A forgalmazas soran a Befeldetvételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmakéa
befektetési jegyek megvasarlasara, illetve visdiasdra. A megbizas teljesitésenagbizas
felvétele napjan(banki munkanapon) torténik.

Vasérlas sordn a Befekietn befektetni kivant eur6 Osszeget hatdrozza medezt az
0sszeget a befekteta Forgalmazénal vezetett elszamolasi pénzszaml&jéosatja
rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetésielegyegvasarlasara ekként elkulonitett
0sszega megbizas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzeértek
alapulvételével kerll elszamolasra és atutalagré\lap szamldjara, mig ezzel eqgyitleg a
Befektebt megille6 befektetési jegyek jovairasra keriilnek a Forgaimak vezetett
értékpapirszamlajan.

A vasarlas sordn a Forgalmazd minden, nala értékpgpvantartasara szolgalé szamlaval
nem rendelkek Befektetnek értékpapir szamlat nyit..

A Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan jovagfektetési jegyek transzferalhatok mas
befektetési szolgéltatonal vezetett értékpapirsadml

Visszavaltaskor a Befekteta visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszadh
hatarozza meg. A megbizasi szeérés teljesitése megbizas felvétele napjanaz arra a
napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettbteertéken torténik. A befektetési jegy a
teljesités napjan kerill ki a Befekiebirtokabol ezzel egyidéieg a befektetési jegyek
ellenértéke (maganszemely befektesetén csokkentve a hozamra vetitett 20 %-o0s adova
kiveve a 7.3. pontban meghatarozott kulféldi szethéjovairdsra keril a Befektet
Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

* Minden befektetési jegy tulajdonosra egységes $gab@t érvényes, hogy a
kifizetés helyén és idejében a hozam kifizetésmtetében add-megallapitési- és
levonasi kotelezettség terhelheti a kiftdet

e A T4ajékoztatd készitésének ombntjaban hatalyos adotérvények ezt a
kovetkedképpen szabalyozzak.

o Belfoldi illetésédgi maganszemély befekéét esetén, a Magyarorszagon
forgalmazott befektetési alapon elért hozamra a eksi szabdlyzat
készitésének fpontjdban hatalyos 1995. évi CXVII. Térvény (Szjgb). §-a
az iranyadd, mely szerint a befektetési jegyent élézam - hozamfizetés és



arfolyamnyereség jellég jovedelem egyarant - kamatnak ©8al és
Magyarorszagon 20%-kal addkoteles fuggetlendl atidlgy az értékesités
t6zsdén vagydzsdén kivil torténik. A felmertlt adét a kifisefa befekted
ertékpapirszamlgjat vezdetbefektetési szolgaltato) allapitia meg, vonja le,
majd fizeti és vallja be az adéhatésagnak. Ezzptdalatban a befektatek
teendje nincs.

Kulfoldi illet 6sédi maganszemély befekédire a fenti szabalyok vonatkoznak
azzal a kulonbséggel, hogy a kifigdet befektet adodilletiségével kapcsolatban
a befektet altal rendelkezésére bocsatott dokumentumok algdjapitja meg
az ado mertéket.

Céges befekt8k esetén a hozam bruttd értéke kerill a beféksetimlajan
jovairasra

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZE LO ALTAL
TORTENO FELFUGGESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamafosgalmazasat az Alapkesdeh Tpt.
249.8 (1) bek. alapjan kizarolag elharithatatlatskiok miatt, a befekték érdekében az
alabbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet halad@ékttjekoztatdsa mellett fliggesztheti fel,

ha:

az Alap nett6 eszkdzértéke nem allapithatdé megkigindsen, ha az Alap sajat
tokéje tiz szazalékara vonatkozéan az adott eértéiglapiforgalmat
felfliggesztik, vagy

a forgalmazéas technikai feltételei legalabb a fingaasi helyek felén nem
adottak.

A forgalmazast a kivalt6 ok megsmsével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellugyeletének felhivasara haladéktalanul folytaéti

A befektetési alapkez&kérelmére a Felligyelet a Tpt. 251.8 (2) bek. alapneghatarozott
idore, de legfeljebb 180 napra felfiggesztheti a letéki jegyek folyamatos visszavaltasat a
befektebtk érdekeinek védelmében, kiulondsen, ha:

tiz egymast kovét forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdravakert
befektetési jegyek oOsszértéke eléri a befektetieg a az adott idszak el
napjan érvényes- nettd eszkozérték 10%-at,
hisz egymast kovétforgalmazasi nap alatt a forgalomban dévefektetési
jegyek darabszama 10 %-kal csokken, vagy

a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd dikweszk6zok aranya a
visszavaltadsok kovetkeztében a befektetési alapt d6ikéjének 15%-a ala
csokken

10. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM

Az Alap nyeresége a portfoliojaban dtevbefektetési jegyek nettd eszkdzértekének
novekedéséd, az értékpapirok a Kezelési szabdlyzat 17. pbatjh meghatéarozott
ertékeléséll, szarmazo arfolyamnyereségb betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt
pénzeszkdzok kamataibol szarmazik az Alapot térhel Kezelési szabalyzat 11. pontjdban
meghatarozott - koltségek levonasa utan.
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Az Alap tbkendvekménye az adott napon szamitott nettd esmkéizémegallapitasa a
Kezelési szabalyzat 13. pontjaban leirtak alapgnaz alapra kibocsatott forgalombanslév
befektetési jegyek 6ssznévértekének pozitiv kilaats

Az Alap t©6kendvekményéll az Alapkezel hozamot nem fizet, hanem &kéntvekményt

Ujra befektetéssel hasznositva, megtartja az Ataffgliojaban. Ezért askendvekmeény Ujra

befektetése az egy befektetési jegyre jutd netthdertéket tovabb noveli.

A Befektet) a befektetési jegy nettd eszkdzértekének novekédiégyy juthat nyereséghez
(hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.

11. AZ ALAPOT TERHEL O DIJAK ES KOLTSEGEK

11.1. Dijak és koltségek

11.1.1. Az Alap niikbdése soran felmerid koltségek

— A befektetési jegyek édéllitAsaval kapcsolatos koltségek,

— az Alapkezdinek fizetend: alapkezelési dij (maximum 2 %)

— az Alap ugyletei soran felmeriilt értékpapir forgah@issal kapcsolatos dijak és banki
koltségek (értékpapir forgalmazé dija, banki tr&ckzs koltségek, KELER Zrt. dijak),

- az Alap kénywvizsgalojanak mindenkori éves dija0@0évre 600 eFt+AFA)

— a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkalovellatasaval dsszeflugdoltségek, a
féléves és éves jelentés, havi portfolid jelentésyditatasaval, szétosztasaval,
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

— az Alaprdl megjelety az Alapkezdi altal kozzétett hivatalos kdzlemények koéltségei,

— az Alappal kapcsolatos reklamkéltségek,

— az Alappal kapcsolatos fellgyeleti dijak (nettékéz2rtékre vetitve 0,25 ezrelék)

— az Alap megdmésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dgkoltségek,

— a Letétkezdinek fizetend éves dij (maximum 0,2 %)

Az Alapot terheb 6sszes koltség a nettd eszkdzérték maximum 3 %-a.

11.1.2. Megstinéssel kapcsolatos kdltségek
Az Alap megs#inése esetén az eszkdzok értékesitéset\ifektetési szolgaltatd dija.

11.2. Dijak, kéltségek elszamolasi szabalyai

Az Alapot terheb minden olyan tervezett koltséget, amely nem folgnsan (naponta) kerul

kifizetésre a Letétkezélaz Alap nettd eszkozértékének megallapitasa sarifizetés

tényésl fuggetlenll idaranyosan, vesz figyelembe.

. Az Alapkezebnek fizetend: alapkezelési dij, az Alap napi nettd eszkdzértsk@mtani
atlaganak maximalisan 2 %-a évente. Az alapkezeéiggénziigyi teljesitése havonta
esedékes.

a Letétkezdinek fizetend éves dij az Alap napi nettd eszkdzértékei szandttaganak
maximumO,2 %-a évente. A Letétkez@ldij pénzlgyi teljesitése havonta esedékes.

Az Alapkezeb nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeltelrohato

magatartasaval okozott, illetve olyan kortlménysktén, amelyekre nézve a toérvény tiltja,

hogy a koltségeket az Alapke&elz Alapra terhelje.

Az Alapkezeb az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapraahalap atlagos sajaikéje
legalabb harom hénapon keresztil nem érte el azldskior érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsénhdrénapra szamitott atlagos Sajiktet
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ismételten el nem éri az indulaskor érvényes tgrvérinimum oOtven szazalékat. A mentes
idészakban felmerdlalapkezelési dij utdlag sem terhethat Alapra.

12. A BEFEKTETOT TERHEL O KOLTSEGEK

12.1. Forgalmazasi jutalék eladaskor
A Forgalmazo forgalmazasi jutalékot a befektetégyek eladasakor nem szamit fel.

12.2. Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
A Forgalmazo visszavaltds esetén forgalmazasigkwainem szamit fel.

13. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

13.1. Az 6sszesitett netto eszkdzerték meghataroaas

A Letétkezeb minden banki munkanapon a rendelkezésre allo yanfiobk alkalmazasaval
meghatarozza a kovetkieforgalmazasi napra vonatkoz6 netto eszkdzert@kiirgalmazasi
napra (T nap) a nettd eszkozértek megallapitasa adpi arfolyamok alapjan torténik.

Az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét a tulajdandéw értékpapirok és pénzeszkozok a
Kezelési szabdlyzat 17. pontjaban leirtak alapimstott értékének dsszege hatarozza meg,
csokkentve a Letétkezelaltal a targynapon meghatarozott koéltségek eésldgatsegek
ertékével.

Az els) nettd eszkozerték kdzzététele: 2009. szeptember 23

13.2. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszk6zék meghatarozasa

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd esekigkét a Letétkezélaz Alap T-1 napi
Osszesitett nettd eszkozértekének és a T-1 napcddlott befektetési jegyek szamanak
hanyadosaként hatarozza meg négy tizedes jegyekiker.

Hibas nettd eszkozérték elszamolagdpt. 266. § (8), (9))

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitashbkiivetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozertéket, a hiba feltarasat kidvegkozelebbi nettdé eszkdzeérték megallapitasakoba
bekovetkeztének fpontjara visszaméieges hatallyal javitani kell. A javitds soran &ds
nettd eszkozértéket a helyes értéekre kell moédasitaimden olyannapra vonatkozoéan,
amelyen nett6 eszkozérték kiszamitasra kerultssamelyet a feltart hiba érintett.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy loapasara kerll sor, a hiba és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasik@otti kulonbséget a befekdstl
legfeljebb harminc napon belil el kell szamolnyékie, ha

- a hibas nettdé eszkozérték szamitas midiéliel egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el adsehettd eszkodzértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasiégy ezrelékét.

- a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szanrgialmazasi ar kulonbséggb
szarmazd elszamolasi kotelezettség Osszegmzaerem haladja meg befekisként azezer
forintot.

13.3. A netté eszkozérték kbzzétételének gyakoris@dhelye
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A Letétkezeb a nettd eszkozeértéket, a megéllapitast kbedss banki munkanapon teszi
k6zzé az Alap hivatalos kézleményeinek helyén (KesieSzabalyzat 15. pont), illetve a
Forgalmazo fidkjaiban.

14. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A targynapra (T nap) kdzzétett egy jegyre jutddmetizkdzertek az eladasi illetve vételi ar.

15. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb hirdetményeit awww.mkb.hy a www.mkbalapkezelo.huvalamint a
www.kozzetetelek.htnonlapokon teszi k6zzé.

Az Alapkezeb az Uzleti év els felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét K@repedig
konyvvizsgald altal hitelesitett jelentést tesz 2zz Alap rikodésésl. Az Alap nettd
eszkozertékeét a Letétkedehinden banki munkanapon kozzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kévdb napon belll kell elkésziteni, és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alapderinizleti évének végeét kowel20
napon belll kell elkésziteni, és nyilvanossagranho& jelentésnek a torvény altaloét
tartalommal kell rendelkeznie. A jelentéseket a RShak meg kell killdeni.

Az Alapkezeb hivatalos kdzlemeényeinek helyén kozzé teszi avéées éves jelentéseit. Az
Alapkezeb ezen felil a Befektetési jegyek barmely tulajd@mak kéerésére dijmentesen
rendelkezésre bocsétja a féléves, illetve évestgdeegy masolatét.

A hoénap utolsé Banki napra vonatkozéan megalldpitettd eszkozérték alapjan készitett
havi portfolidjelentést az Alapkezekoteles megkulldeni a Felugyeletnek és a megéadisipit
kove® tizedik Banki naptol a forgalmazéasi helyeken ésagt székhelyén hozzéaféréned
tenni. Az Alapkezdl a havi portfolidjelentést hirdetményi helyein &zké teszi.

Rendkivili thjékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeb az Alap niikddésére vonatkozéan koteles a Felugyeletnek meehil
tovabba koteles kdzzétenni, és a Forgalmazonaléhédebve tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése ét;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépéstel

c) a hatarozott futamiticsokkentését, legkésb harminc nappal a hatalybalépé&stel

e)az Alapkezelési szabalyzat modositasat leiiea hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenyseg atadagaesibb tizentt nappal a hatalybalépés
elétt;

h) a ke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztottarh kifizetése az Alapkezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésédelét, modjat, legkébb az esedékesség
napjan;

J) az Alapkezdlvel szembeni felszamolds meginditasat két munkanbehiil;
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k) az Alap megsimésekor a meg8nési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéeg;

) az egy jegyre jutd nettd eszkozeérték (hozamfizedéstét kivéve) az &6 nettd
eszkozertékhez képest, illetve napi szamitas esét@om értékelési napon beldl
bekovetkezett jelefis (hisz szazalékot meghaladd) méitékdkkenésének okat, legkéb

a felmerulést kovétkét munkanapon belll,

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igéngltekdzzétételi helyet két munkanapon
beldl:

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkehétmely valtozast, legkéisb a
valtozas napjat med&é munkanapon.

16. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZ UNESE, ATALAKULASA ES BEOLVADASA

16.1. Az Alap megstinése

A Tpt. 255.8. alapjan az Alap a Fellgyelet altaiatett nyilvantartasbdél valo torlésselisik
meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvantartasbé

a) a pozitiv Sajat 6kéji Alap megszintetésekor a me@gsesi jelentés
Felligyelethez torténbenyujtasat kdvétnappal,

b) a negativ Sajatokéji Alap megszintetésekor a vagyon értékesitiéséb
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

C) mas Befektetési Alapba tortéheolvadas esetén a beolvadés napjaval,

d.) az Alap 6sszes Befektetési jegyéviekzavaltasakor, az utols6 Befektetési jegy
visszavaltasa napjat kovetappal.

Az Alapkezeb jogutdd nélkili megdmeésekor illebleg az Alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az Alapkezeléskrmémpkezeb nem vallalja el - az Alapot
meg kell sztintetni.

Ha az Alap Sajatékéje pozitiv, az Alapot az Alapkes#ela Felligyelet engedélyével
megszintetheti.

Ha az Alap Sajatkéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyatatdzatban rendeli el.

Az Alapot az Alapkezél koteles megszintetni, amennyiben az Alap Sé&jéje¢ harom
honapon keresztll, atlagosan nem éri el a husardltintot.

Az Alap megszintetését az Alapkegellletéleg a Letétkezél a megsziintetédlr szol6
Felligyeleti hatarozat kézhezvételét, dleg ha a megszintetés oka az, hogy az Alap Sajat
tokéje harom hénapon keresztil nem éri el a haszmitirintot, a harom hénap elteltét
koveb ketts munkanapon belll koteles kdzzétenni. A kdzzétapjatol a Befektetési jegyek
eladasat és visszavaltasat fel kell fliggesztenhitdlek a kozzététel napjatdl szamitott
harmincnapos jogveszhataridn belll jelenthetik be koveteléseiket a Letétkéaél.

Amennyiben a megszintetési eljaras soran az Algat &keéje — a bejelentett hiteléz
kovetelések figyelembe vételével egyltt — negatiwéik, a Letétkezél koteles a
Felugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megszintetési eljaras soran az Alap tulajdondBaé eszkozoket egy hdnapon belll
ertékesiteni kell. A befektetési eszkdzok értékesit az Alapkezélis elvégezheti, illetve az
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értékesitéssel befektetési szolgaltatét bizhat mdgefektetési szolgéaltaté bizomanyosi dija
koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovétot napon belll az AlapkeZelmegs#nési jelentést készit és azt a
Felugyeletnek benydjtia. A meds®si jelentés benyujtasatdl szamitott tiz naponiil bel
Letétkezed kdteles megkezdeni a rendelkezésre allo dsszegtéset a befekidt részére. A
kifizetés megkezdésélraz Alapkeze rendkivili kozleményt kdteles kdzzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitédébefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat koden rendelkezésre allo (pozitiv 6sszetpke a Befektdiket
Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgaanéb Befektetési jegy névertékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetk részére kifizetenil 6sszeget a Letétkedeklkulonitett letéti szamlan koteles
tartani a Befekték részére torténkifizetésig, illetve az elévilésidceltelteig.

Ha az Alap Sajatékéje negativ, az Alap megszintetését a Fellugydlal &trehozott
k6zhasznu tarsasag végzi el.
(Tpt. 256.8.-258.8.)

16.2. Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak miésul az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejfémegvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvéghatarozott futamidé) befektetési alappa.

Az Alap csak az 0sszes Befektéiozzajarulasaval alakulhat at zartk@&efekteteési Alappa.

Az Alapkezeb az atalakulds indokat, napjat és feltételeitatarazo tdjékoztatdt koteles a
Felligyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az Alapk&zeFelligyeleti engedély megszerzését
koveten koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetmémjaiban, az atalakulas napjat
legaldbb harminc nappal megsen kdzzétenni.

A Fellgyelet a Befekték érdekeinek védelme érdekében, kulondsen indatsdtben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

16.3. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezeb beolvadasi tajékoztatdo Felligyeleti jovahagyasaeal nyilvanossagra

hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat.

Kizarélag hasonlo befektetési politikaval rendetkexalamint azonos fajtaju és tipusu
Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod alagat Alapnak nem lehet jogutddja zart
védi (hatarozott futamidé) befektetési alap.

17. AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE
17.1. Lekotott és latra szolo bankbetétek

a) A lekotott betétek értekének megallapitdsakor figgydbe kell venni a felhalmozott
kamatokat is.
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b) A latra sz0l6 betétek értekét oly mdédon kell figgrabe venni, mintha azokat az
Alapkezeb aznap likvidalna.

17.2. Hitelviszonyt megtestesitértékpapirok
A 91 napnal révidebb hatralé¥utamideji diszkont kincstarjegyet az adott tétel vasarlaskor
hozama alapjan kell ertékelni.

18. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETE RE SZOLGALO
ESZKOZOK

18.1. Likvid hanyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igeényének téise céljara elkilonitett likvid eszkdzok és
hitelkeret ardnya a nettd eszkdzérték minimum 10%-a

18.2. Hitel

A befektetési jegyek visszavasarlasanak teljesitégabol az Alapkezéllegfeljebb 30 napra
a nett6 eszkozértek legfeljebb 10%-ig hitelt vabkt

19. AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE,
TERHELHET OSEGE

19.1. Ertékpapirok kolcsénzése
Az Alapkezeb a Tpt. 273. 8§ (3) bekezdésében megfogalmazottdsbget — miszerint az
Alap sajat 8kéjének 30 %-a erejéig értekpapirokat adhat kdlesbem hasznalja.

19.2. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nefmet terhelni.

20. A SZABALYZAT MODOSITASA

Jelen Kezelési szabalyzat a Felligyelet jovahagyardwata keltének napjatdl az Alap
megs#inéséig ervényes.

A Kezelési Szabalyzat modositasa a Fellgyelet phyydsaval lehetséges. A jovahagyott
modositasrol az Alapkezekozleményt tesz k6zzé az alapkézkbzlemeényeire vonatkozo

szabalyok szerint. A moédositds soran a befektepégyek tulajdonosainak érdekeit
figyelembe kell venni. A modositasnak nem leheszasnetileges hatalya.

A Tpt. 236. 8§ (1) bekezdés alapjan jelen Kezelést&balyzatban foglaltak az Alapkezal
és a Befekted kozotti altaldnos szer#dési feltételeknek tekintendk.

Budapest, 2009. julius 15.

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikddé Rt MKB Bank Zrt.
Alapkezel Forgalmazo
Csorba Nikoletta Daroczi Andor Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
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21. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB EURO TOP 20 Tékevédett Likviditasi Alap T4jékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezél zarkdtien mikddd Rt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u.
38.), mint Alapkezdl, valamint az MKB Bank Zrt., mint Forgalmazo alotir cégjegyzési
joggal felruhazott, a jelen felidségvallald nyilatkozat MKB Befektetési Alapkezel
zartkofien mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében tordércégszei alairasara
felnatalmazott képvisél kijelentjuk, hogy a Té&jékoztatét aMKB EURO TOP 20
Tokevedett Likviditasi Alap befektetési jegyeinek belfoldi forgalomba hozat#§abdl az
MKB Befektetési Alapkezél zartkotien mikddé Rt. és az MKB Bank Zrt. egyiitt készitette.
Alapkezebként, Forgalmazoként egylttesen jar el, ezért gafomba hozatallal kapcsolatos
minden jogszabalyon alapulé fdisbéget az Alapkezelés a Forgalmazd egyetemlegesen
vallalja.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkdien mikéds Rt. és az MKB Bank Zrt.
felelossegvallalasa alapj&ijelentjuk, hogy

1. a Téjékoztatd a valdosagnak megfelatiatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelgdbefektetési jegyek vagy az Alapkézel
és a Forgalmazo helyzetének megitélése szempohgétioséggel birnak.

2. a Tajékoztatoban szerépinformaciok megfelelnek a tényeknek, és nem éael
azon korulmények bemutataséat, amelyek befolyadsadzalnforméaciokbdl levonhat6 fontos
kovetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezél zartkdkien nikdds Rt. és az  MKB Bank Zrt.
felelésségvallalasa alapjadndomasul vesszikhogy

3. a Tpt. 29. § alapjan a tajékoztaté teljes egédeé&artalmaért — beleértve az
,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezede részt — valamint az értékpapir
tulajdonosanak a Tajékoztato félrevézetrtalmaval és az informécio elhallgatasaval okiozo
kar megtéritéséért — az MKB Befektetési Alapkézghrtkotien mikdds Rt. és az MKB
Bank Zrt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egydegiasen felelnek.

4, az MKB Befektetési Alapkezglzartkofien mikddé Rt.-t és az MKB Bank Zrt. -t
kartéritési felélsség terheli a befektitnek okozott kérért abban az esetben is, ha az
,Osszefoglald” félrevezét pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztagatlemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezgelzartkofien mikods Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t a
Tajékoztatd kozzetételdtszamitott 6t evig terheli a Tajékoztatd tartalma@lo felebsség,
amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté

Budapest, 2009. julius 15.

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikddé Rt MKB Bank Zrt.
Alapkezel Forgalmazo
Csorba Nikoletta  Dardczi Andor Bereczki Zsuzsanna Pasztab@s
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1. SZ. MELLEKLET
A Téajékoztatoban hasznalatos egyes fogalmak magyarata

Alap

MKB EURO TOP 20 Tékevedett Likviditasi Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasalgtrehozott és Kikodtetett jogi
szemelyiséggel rendelk&zvagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezel befekteik
altalanos megbizéasa alapjan, azok érdekében kezel.

Nyilt védi alap az olyan befektetési alap, amelynél visszavaltbatéktetési jegyek kertlnek
folyamatos forgalmazasra.

Alapkezelo

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.

Alapkezeb abefektetési alapkezelési tevékenységre engedédipekelked részvénytarsasag,
vagy fioktelep.

Alapkezelési dij
A Befektetési alap sajabkéjének %-4ban meghatarozott éves 0sszeg, amelyébkn az
Alapkezeb az alapkezelési tevékenységet ellatja.

Adoigazgatasi eljarasrol szolo jogszabaly
2003. évi XCII. Torvény

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazo Ugyfélfogadas céljahifva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezgldltal, a meghirdetett befektetési elveknek metfidiefektetési alap
kialakitasa és a befektetési alap portfoliojaban Egyes eszkdzelemeknek (pénzigyi eszkdz
vagy ingatlan) a befektetési alapkézelontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodo adasvétele.

Befektetési alap letétkezél
MKB Bank Zrt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenysegeétdvbdelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

A BSzt. 5. § (2) bekezdés a) pontja szerinti letéthesi tevékenység, amely soran a
letétkezeb a befektetési alapkezdemegbizasa alapjan letéteményesként a befektdtgsi a
tulajdondban &y értékpapirok letétbrzését és az ahhoz kapcsol6do kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az sdgqit tkéjének Osszedytése celjabal
nyitando letéti szamléat is -, illetve értékpapiémstajanak vezetését, valamint a befektetési
jegyek vételével, visszavasarlasaval, a hozamokzekésével és a nettd eszkdzértek
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenysEgez alapkezéh sajatos ellefrzését
végzi.

Befektetési alap forgalmazo
MKB Bank Zrt.
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Forgalmaz6 a befektetési jegyek forgalomba hozasaala kozremikdods befektetési
szolgaltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — f-b&€p meghatarozott mddon és
alakszeiiséggel — sorozatban kibocsatott, vagyoni és eggg§bkpt biztositd, atruhazhato
ertékpapir.

Befektetési jegy sorozatiz azonos tipusu, azonogalitasu, azonos jogokat megtest@sit
befektetési jegy egy meghatarozotipdntban kibocsatott teljes mennyisége.

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa
A nyilt végi befektetési alapra kibocsatott befektetési jeggkkam befektetési alap nevében
tortérs folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa.

Befektetési eszkoz
A Tpt. 267.8. (1) bekezdésben meghatarozott minddmdfektetési eszkdz, amelybe jelen
T4jékoztatd és a Kezelési Szabdalyzat az Alapnalengyli a befektetést.

Befektetési vallalkozas

Az, aki a Bszt. szerinti tevékenység végzeséregipgaengedeély alapjan, harmadik személy
részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasdgikenysége keretében befektetési
szolgaltatast nyujt, vagy befektetési tevékenyse&ggez, ide nem értve a térvény 3. §-ban
meghatarozottakat.

Befekteto

Az a szemely, aki a befektetési alapkéxel, vagy mas befeki@tel kotott szerédés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részbgyn egészben akepiac, illetve a
szabalyozott piacézsde hatasaitél teszi fugeg, kockaztatja.

Intézményi befekiét

a) a hitelintézet, a pénzlgyi vallalkozas, a befekiet@llalkozas, a befektetési alap, a
befektetési alapkezigl a kockazati dkealap, kockazati6kealap-kezél, a biztositd, az
onkéntes koélcsonds biztosito pénztar, a magannyéyditar, az egészségbiztositasi szerv és
a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért féhyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakilféldi, amely a sajat joga alapigennek tekintend.

BET ]
Budapesti Ertékizsde (6zsde)
Bszt.

A befektetési vallalkozasokrol és az éaddei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végeé&het
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXMibrvény.

Cstv.
A csédeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol és a végetstasrol szolo tobbszor modositott
1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
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A Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatarozott anpclektronikus Gton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az ériadhjp tartalmi kellékeit azonosithaté modon
tartalmaz6 adatosszesség.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapakbjégokrol az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

Futamidé

Az Alap nyilvantartasba vételitkezdsdé hatarozatlan idl
Fellgyelet

Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

Gt.
A gazdasagi tarsasdgokrol sz6l6 2006. évi IV. tiyve

Hivatalos Kdzlemények helye:
Az Alapkezeb hirdetményeit awww.mkb.hy a www.mkbalapkezelo.huvalamint a
www.kozzetetelek.hthonlapokon teszi kozzé.

Hozam

Brutté hozam

A befektetési jegy vasarlaskori és visszavaltaségyi jegyre jutd nettd eszkdzeértékek kozotti
pozitiv kilénbozet, amit a befekéed befektetési jegy visszavaltasakor realizal.

Netté hozam

Szemeélyi jovedelemadoval csokkentett bruttd hozam.

Hpt.
A hitelintézetekél és pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXarvény.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala soran akbefiési jegyet megvasarolni szandékozo
befektetnek az értékpapir megvasarlasara iranyuld, feltéties visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja éselazettséget vallal az ellenszolgaltatas
teljesitésére.

KELER Zrt. )
Kdzponti Elszamoldhéaz és Ertéktar (Budapest) Ri51Budapest, Asboth u. 9-11.

Likvid eszkoz

A pénz, hitelintézettel allampapirra kotott felmbatbsdgadban nem korlatozott repo, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor pé&etwe® allampapir, tovabba a
felmondhat6sagaban nem korlatozott bankbetét.

Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan torvényes értekesitési léiség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési
jegyek adas-vételét teszi letreé.

MNB
Magyar Nemzeti Bank
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Netto eszkozérték
Az Alap portfoliojaban szerepl eszk6zok eértéke, csotkkentve a portfoliot teshesszes
kotelezettséggel, beleértve a passzdbdli elhatarolasokat is.

Portfolio
Az Alap kdnyveiben nyilvantartott befektetési eszék €s mas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyilészolo, tobbszér modositott 1959. évi V.
torvény

Sajat toke
Az Alap indulasakor a befektetési jegyek névertékéres darabszdménak szorzataval
megegyed forintérték, az alap futamideje alatt pedig azésgett netté eszkozérték.

Személyi jovedelemado torvény
A személyi jovedelemadordl sz6lo 1995. évi CXViirvény

Ugyfélszamla

Az Ugyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolghkfektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutzsdei szolgaltato altal vezetett szamla.

Tpt.

A tékepiacroél szolé 2001. évi CXX. térvény

Tézsde

A hatékony bkearamlas, dkeértékelés, az arfolyam- és egyéb kockazat meagmszt
érdekében a 6kzsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrakpk kereskedését
lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulasés#gity gazdalkod6 szervezet;

Vezeb tisztségvised

A gazdaséagi tarsasag ugyvezetését - a gazdas&gisdgok egyes formaira vonatkozo
rendelkezések szerint - a veztsztségvisdik latjak el.

A részvénytarsasag Ugyvezetését - a zartkomikods részvénytarsasag alapito okiratanak
eltés rendelkezése hidnyaban - az igazgatdésag latgsedz igazgatdsag tagjai rdgiilnek
vezeb tisztségvisdinek.
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